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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren fér PayEx Sverige AB (”Bolaget”),
org.nr. 556735-5671 avger hdrmed arsredovisning samt koncernredovisning
for rakenskapsaret 2016, Bolagets nionde verksamhetsar.

Allmé&nt om verksamheten

Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till
PayEx Holding AB, org.nr. 556714-2798
och ér ett kreditmarknadsbolag med
tillstdnd frén Finansinspektionen.
Bolaget bedriver finansieringsrorels
enligt lag om bank- och finansiering
rorelse (2004:297) med tillstand av
Finansinspektionen.

Bolaget verkar ver PayEx-koncernen
samtliga tjinsteomraden, vilka presente-
ras nedan.

Payments
PayEx erbjuder betallosningar for alla
delar i kundens fakturerings- och res-
kontraprocesser, s att kunden kan
fokusera pa sin egen kdrnverksambhet.
Tjénsterna innefattar bearbetning av
fakturaunderlag, fakturering/billing,
reskontrahantering och betalningsupp-
foljning. Genom kundsystemet PayEx
Online far kunden full &versikt och kon-
troll pa verksambhetskritiska processer.
Kunderna erbjuds enklare, sdkrare och
mer kostnadseffektiva l6sningar som
frigor kapital och kapacitet.

Collection

PayEx dr en heltdckande leverantdr inom
inkassotjinster med tillstdnd fran Datain-
spektionen. PayEx dr experter pa att redu-
cera kredittid och begréinsa forluster pa
utestaende fordringar.

Tjénsterna inkluderar pdminnelserutiner,
overvakning av géldendrers ekonomiska
situation, inkasso, kdp av fordringar samt
hantering av misskdtta 1an och krediter.

PayEx har mycket kvalificerade medar-
betare och system som bidrar till att varda
relationen med slutkund och kund.

Omni-Channel

PayEx dr en komplett leverantor av elek-
troniska betalningstjanster for internet-
mobil- och varuhandel pa den nordiska
marknaden. P4 den europeiska markna-
den samarbetar koncernen med ledande
aktorer for att kunna leverera betalnings-
tjénster till nordiska kunder som 6nskar
att betala eller ta betalt utanfor Norden.

PayEx bistar foretag med integration och
utveckling av anvindarvénliga betal-
ningsldsningar, skriddarsydda 16sningar
samt anpassning av existerande standard-
16sningar efter kundernas behov.

I samarbete med storre kunder och part-
ners utvecklar PayEx dven flera branschu-
nika betalningsldsningar.

Financing

Samtliga koncernens finansiella tjanster
bedrivs i Bolaget. Finansieringsverk-
samheten bedrivs i Sverige, Norge,
Danmark och Finland. Bolaget erbjuder
foretagsmarknaden séljstodjande finan-
siella tjanster via forvérv av fordringar
och kontokrediter (delbetalning) samt
rorelsefinansiering via forvarv och fa
turabelaning.

For privatmarknaden erbjuds finan-
siella tjanster i form av inlaning inom
ramen for inséttningsgarantin (PayEx
Spara), utlaning i form av blancokrediter
(PayEx Léna) och olika typer av mobila
betaltjdnster (PayEx Konto).

Véasentliga héndelser under
rékenskapséaret

Under rdkenskapséret har Bolaget genom
absorption fusionerats med systerbolaget
PayEx Sverige AB (org.nr 556174-3914).
Som ett led i detta eftertrdddes tidigare
VD i Bolaget, Eva Romare, av Raymond
Klavestad, koncernchef/CEO i PayEx.

Dessforinnan hade Eva Romare eftertrétt
tidigare VD Jonas Brenner. I samband
med fusionen bytte bolaget namn fran
PayEx Credit AB till PayEx Sverige AB.

Genom fusionen blev PayEx Sverige
AB moderbolag i koncern med tillho-
rande dotterbolag 4T Sverige AB samt
det vilande bolaget PayEx Solutions OY.

Déarfor upprittar PayEx Sverige AB
koncernredovisning for forsta gangen i
och med denna arsredovisning.

Fusionen innebar dven att hela PayEx-
koncernen, med PayEx Holding AB som
koncernmoder blev en sé kallad konsoli-
derad situation, vilket innebar att kapital-
tackning berdknas for hela den koncernen.
Bolaget beaktar dirmed koncernens kapi-
taltdckning for framtida kreditexpansion.

Under rakenskapsaret har Bolaget avyttrat
en inkassostock i Sverige, vilket bidragit
vasentligt till det positiva resultatet.

Resultat och stéllning

Summa rorelseintdkter for aret uppgick
till 381 413 tkr (149 616) for bolaget
samt 386 431 tkr (-) for koncernen.

Rorelseresultatet for aret uppgick till
51 662 tkr (108 399) f6r bolaget samt
47 825 Tkr (-) for koncernen.

Rorelsemarginalen uppgick till 14 pro-
cent (72). Arets rorelseintikter inklu-
derar forsdljning av forfallna fordringar
som inbringat 26 788 tkr.

Soliditeten vid érets utgang uppgick
till 51 procent (36) for bolaget samt 54
procent (-) for koncernen.

Kapitaltidckningsgrad uppgar till 38
procent (47) for bolaget, 28 procent (-)
for koncernen samt 17 procent (-) for
den konsoliderade situationen.

For mer detaljer om kapitaltickning
se Not 3.
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Finansiella instrument och riskhantering
Styrelsen har det dvergripande ansvaret
for att den finansiella verksamheten utfors
i enlighet med de av styrelsen faststdllda
styrdokumenten.

I bolagets verksamhet uppstar olika
typer av finansiella risker; sdsom kredit-,
marknads-, likviditets-, operativa, strat-
giska och dvrigarisker. Bolagets riskhante-
ringsyftartillattlopandeidentifieraochana-
lysera de risker som finns i verksamheten.

Med hjilp av lamplig styrning och interna
kontroller hanteras uppkomna risker.

Utveckling av bolagets verksamhet,
resultat och stéllning

Arbetet med att vidareutveckla och
tydliggora Bolagets produkt- och tjans-
teerbjudanden har fortsatt under éaret
liksom arbetet med processer for att
ytterligare forbéttra riskkulturen och
medvetenheten avseende risker och till-
syn.

Information om risker och
osdkerhetsfaktorer

Bolagets enskilt storsta risk ar kreditri-
ken. Kreditgruppen ansvarar pa uppdrag
av styrelsen for att 16pande identifiera,
mita, kontrollera och rapportera kredit-
risken. Kreditforlusterna under 2016 var
lagre an budgeterat som en f6ljd av den
lagre utlaningen. For mer information

se not 3.

Medarbetare

Antalet anstéllda paverkades kraftigt av
den tidigare nimnda fusionen.

Under 2015 hade bolaget i genomsnitt
12 anstillda. Vid genomford fusion
uppgick antalet i genomsnitt till 324 st
anstéllda, riknat for helaret 2016. Bola-
get har en policy och en instruktion for
erséttning till anstéllda.

Instruktionen utgér frén Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad,
FFFS 2011:1. Instruktionen omfattar
beslutsprocess, utformning av erstt-
ningspolicy och kontroll.

Information om milj6 och
personalfragor

Bolagets verksamhet bedrivs fran kontor
i Stockholm och Visby. De kontorslokaler
som anvénds i Visby &r beldgna i varsamt
renoverade byggnader fran 1200-talet.
Renoveringen dr genomférd med natur-
liga material och driften utfors pa ett ener-
gisnalt sdtt med modern teknik. De mébler
som anvénds dr dven de miljovianliga och
atervinningsbara.

For att sdkerstélla att driften ar sa
energisndl som mdojligt anvinds energi-
sndla datorer och bildskdrmar, varje
rum har rorelsesensorer for att undvika
onddigt anviandande av el. Miljofarligt
gods, sdsom toners och batterier 1dmnas
till miljostationer.

Vasentliga hdndelser efter
rdkenskapsérets utgéng

Under januari har Bolaget avyttrat en
inkassostock 1 Danmark. Forséljningens
berdknade resultateffekt har i sin helhet-
belastat 2016 ars resultat. Bolaget har
dven inlamnat ansdkan om att genom-
fora fusion med det heldgda dotterbola-
get 4T Sverige AB, vilket godkénts av
Finansinspektionen.

Férvdntningar avseende den
framtida utvecklingen

Rorelsens intékter for 2017 forvantas
vara ndgot lagre jamfort med utfallet
2016, delvis till foljd av engangs-
effekter 2016.

Via inléning fran allménheten till
PayEx Spara har Bolaget en betryg-
gande likviditet och &r vél forberett for
att under 2017 6ka engagemangen inom
konsumentkrediter.

Med nya tekniska 16sningar, som upp-
fyller kundernas krav pa tillgdnglighet
och anvéindarvénlighet, kan Bolaget till-
sammans med koncernens dvriga bolag
stirka sin position inom internethandeln
och dven utveckla fakturatjansterna till
att omfatta nya typer av fakturakdp.

Bolaget forvintas stérka sin position
inom den nordiska marknaden med
inriktning pé den digitala kundupp-
levelsen och med fokus pa att ge vara
kunder nordens bista tjansteutbud
och servicegrad.
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Fem &r i sammandrag

Resultatrékning (tkr ) Koncern Moderbolag

2016 2016 2015 2014 2013 2012
Réntenetto 18137 18 286 12 143 14 064 12 504 3721
Ovriga intékter, netto 368 294 363 127 137 473 102 635 38 827 30835
Summa rérelseintdkter 386 431 381 413 149 616 116 699 51 331 34 556
Allménna administrationskostnader -303 521 -299 606 -30 188 21 385 -21 064 -17 557
Avskrivningar -10 839 -10 839 -324 -324 -2 324 4312
Ovriga rérelsekostnader -20 894 -15 954 -1877 -2 255 -2 408 -1212
Kreditférluster netto -3 352 -3352 -8 828 -8 677 9057 -4 209
Summa kostnader -338 606 -329 751 -41 217 -32 641 -34 853 -27 290
Rérelseresultat 47 825 51 662 108 399 84 058 16 478 7 266
Bokslutsdispositioner - -11 814 -27 000 -21 000 -4120 -1 220
Skatt pé drets resultat -10779 9055 -17 971 -13 898 2729 -1 591
Arets resultat 37 046 30 793 63 428 49 160 9 629 4 455
Arets resultat i procent av rérelseintékter 10% 8% 42%** 42%* 19% 13%
Rérelseresultat i procent av rérelseintdkter 12% 14% 72%** 72%* 32% 21%

* Inkluderar 53 029 tkr uppskrivning av inkassostockar
** Inkluderar 76 113 tkr forsdljning av inkassostockar

Balansrékning (tkr) Koncern Moderbolag

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-:31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Utlaning till allménheten 465016 465016 198 960 276 424 253 522 168 382
Ovriga tillgangar 339316 316 602 386 100 448 607 158 337 309015
Summa tillgangar 804 332 781 618 585 060 725 031 411 859 477 397
Inl&ning fran allménheten 156 951 156 951 275 415 506 949 273077 358 149
Ovriga skulder 214 862 225613 100 954 72819 30 675 20770
Summa skulder 371 813 382 564 376 369 579768 303 752 378 919
Eget kapital 432519 399 054 208 691 145 263 108 107 98 478
Summa skulder och eget kapital 804 332 781 618 585 060 725 031 411 859 477 397

Fem ér i sammandrag PayEx Sverige AB arsredovisning 2016 5



Nyckeltal Koncern Moderbolag

2016 2014 2013

Volym

Balansomslutning 804 332 781618 585 060 725 031 411 859 477 397
Utlaning till allménheten 465016 465016 198 960 276 424 253 522 168 382
Ovriga tillgangar 339316 316 602 386 100 448 607 158 337 309015
Inl&ning fran allménheten 156 951 156 951 275415 506 949 273077 358 149
Ovriga skulder 214 862 225613 100 954 72819 30675 20770
Kapital

Soliditet, % 54% 59% 43% 23% 27% 21%

Beskattat eget kapital + 78 % av obeskattade
reserver i % av balansomslutningen

Kapitaltéckningsgrad, % 28% 38% 47% 56% A% 31%
Primérkapitalrelation, % 28% 38% 47% 56% 41% 31%
Avkastning pé tillgéngar 5,9% 6,6% 18,5% 11,6% 4% 1,5%
Resultat Koncern Moderbolag

2016 2016 2015 2014 2013 2012
Placeringsmarginal, % 2,6% 2,7% 1,9% 2,5% 2,8% 0,8%

Rintenetto i % av genomsnittlig balansomslutning
Réntabilitet pa eget kapital, % 9,1% 11,4% 40,5% 46,9% 12,1% 5,5%
Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt

justerat eget kapital
Nettovinst pa balansomslutning, % 4,6% 3,9% 10,8% 6,8% 2,3% 0,9%
K/Ial fére kreditforluster 0,87 0,85 0,22 0,35 0,62 0,67

Summa kostnader exkl kreditforluster och

virdeforandringar pa 6vertagen

egendom i relation till rdntenetto + rorelseintikter

K/I-al efter kreditférluster 0,88 0,86 0,28 0,41 0,76 0,79
Summa kostnader inkl kreditforluster och

virdeforandringar pa overtagen egendom i relation till

rantenetto + rorelseintikter

Ostikra fordringar och kreditférluster Moderbolag
Koncern
2016 2015 2014 2013 2012
2016
Reserveringsgrad fér osékra fordringar exkl Képta 81% 81% 75% 68% 56% 93%

forfallna fordringar,%

Totala nedskrivningar for forluster i % av osikra fordringar

brutto

Andel osékra fordringar,% 3,1% 3,1% 6,2% 8,1% 13% 16,8%
Osiikra fordringar netto i % av total utlaning till allménheten

och kreditinstitut (exkl banker)

Kreditforlustnivé, % 2,0% 2,0% 3,2% 3,4% 5,4% 2,5%
Kreditforluster i % av ingdende balans for utldning till

allmédnheten, kreditinstitut (exkl banker) samt leasingobjekt,

overtagen egendom och kreditgarantier

Anstéllda Koncern Moderbolag
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2016 2016 2015 2014 2013 2012

Medelantal anstéllda 324 322 12 10 9 11
Rérelseresultat per anstalld, tkr 148 160 9033 8 406 1803 660

Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans férfogande finns féljande belopp i kronor:

Balanserat resultat 289 942 413
Arets resultat 30792 654
Summa 320 735 067

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende vinstmedel disponeras enligt féljande;

Balanseras i ny rékning 320735 067

Summa 320 735 067

Gillande regelverk for kapitaltickning och stora exponeringar innebér att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten, i enlighet med bolagets interna kapitalutvdrderingsprocess. Specifikation av posterna framgar av not 3.

Styrelsens beddmning &r att bolagets egna kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen ér tillréckligt stort i forhallande till verksam-

hetens omfattning och risk. Vad betréffar bolagets resultat och stéllning i vrigt, hdnvisas till resultat- och balansrdkningar med
tillhérande bokslutskommentarer.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning, Koncern

Tkr Not 2016
Rénteintédkter 4 22 960
Réntekostnader 4 -4 823
R&ntenetto 18 137
Provisionsintékter 5 454 288
Provisionskostnader 6 -168 788
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 21708
Ovriga rérelseintékter 8 61086
Summa rérelseintdkter 386 431
Allménna administrationskostnader 10,11 -303 521
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar 20,21 -10 839
Ovriga rérelsekostnader 12 -20 894
Summa kostnader fére kreditférluster -335 254
Resultat fore kreditférluster 51177
Kreditforluster, netto 13 -3 352
Rérelseresultat 47 825
Skatt pa arets resultat 15 -10779
Arets resultat 37 046

Rapport dver arets totalresultat, Koncern
Tkr 2016

Arets resultat 37 046

Poster som ej kan komma att klassificeras till Grets resultat

Omvérdering av pensionsskuld 700
Skatteeffekt p& omvérdering av pensionsskuld 65
Ovrigt totalresultat 765
Arets totalresultat 37 811
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Balansrékning, Koncern

Tkr Not 2016-12-31
Tillgangar

Beléningsbara statsskuldférbindelser 16 28 020
Utlaning till kreditinstitut 17 183 003
Utlaning till allmé&nheten 18 465016
Immateriella anléggningstillgangar 20 25087
Materiella anlédggningstillgangar 21 8 870
Ovriga tillgangar 22 66 807
Uppskjuten skattefordran 15 280
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 27 249
Summa tillgangar 804 332
Skulder avsatiningar och eget kapital

Inl&ning fran allménheten 24 156 951
Ovriga skulder 25 87 122
Uppskjuten skatteskuld 15 16 554
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 26 25 889
Pensionsskulder 27 85297
Summa skulder 371 813
Eget kapital 29

Aktiekapital 70000
Balanserad vinst eller forlust 325 473
Arets resultat 37 046
Summa eget kapital 432 519
Summa skulder och eget kapital 804 332
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Rapporter dver féréndringar i eget kapital, Koncern

Aktiekapital Balanserad vinst
eller férlust

Arets resultat

Totalt Eget Kapital

Ingéende eget kapital fére fusion® 70 000 75263 63 428 208 691
Overtagna nettotillgangar vid fusion av systerféretag 182 819 182 819
Arets totalresultat
Arets resultat 37 046 37 046
Ovrigt totalresultat 765 765
Summa drets totalresultat 765 37 046 37 811
Transaktioner med koncernens égare
Vinstdisposition 63 428 -63 428 -
Erhélina koncernbidrag, innan skatt 4100 4100
Skatteeffekt erhallna koncernbidrag 902 -902
Summa transaktioner med koncernens &gare

66 626 -63 428 3198
Utgaende eget kapital 31 december 2016 70 000 325 473 37 046 432 519

* Avser ingdende balans for moderbolaget 1 januari 2016

Finansiella rapporter
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Kassaflédesanalys (indirekt metod), Koncern

Tkr 2016-01-01
-2016-12-31

Den I8pande verksamheten

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt (+) 47 825
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 22 257
Betald inkomstskatt (-) -17 135

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére féréndring-

ar av rérelsekapital 52 947

Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital

Bkning/minskning av utlaning till allménheten (-/+) 2 398
Bkning/minskning av inléning frén allménheten (+/-) -118 464
Féréndring av évriga tillgangar (-/+) 30013
Féréndring av &vriga skulder (+/-) -92 099
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital -178 152
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -125 204

Investeringsverksamheten

Férvérv avimmateriella anléggningstillgangar -13 560
Férvérv av materiella anléggningstillgangar -3 505
Bvertagande vid fusion 7 802
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9 263

Finansieringsverksamheten

Utdelning -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -
Arets kassafldde -134 468
Likvida medel vid arets bérjan 345 491
Likvida medel vid arets slut 211 023

Félijande delkomponenter ingér i likvida medel:

Utlaning till staten 28 020
Utlaning till kreditinstitut 183 003
Summa 211 023
Erhéllen rénta 22 960
Erlagd rénta -4 823
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Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Kreditférluster 5378
Intéktsférda, tidigare insatta medel -15 168
Av-, upp- och nedskrivning av fordringar 10 681
Orealiserade kursvinster -1
Orealiserade kursférluster 2553
Lagerinkurans 1354
Avskrivning immateriella och materiella fordringar 10 838
Avséttningar till pensioner 4415
Bvriga poster 2207
Summa 22 257

Nedan anges de balansvirden frin bolagen PayEx Sverige AB (org nr 556174-3914), 4T Sverige AB (org nr 556857-8495) och PayEx Solutions

OY (org nr 1882569-2), som inférlivats i koncernen som en f6ljd av fusionen.

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 7 802
Intéktsférda, tidigare insatta medel
Utlaning till allmé&nheten 268 454
Aktier och andelar i koncernféretag
Immateriella anléggningstillgangar 17916
Materiella anléggningstillgangar 9154
Bvriga tillgangar 60 813
Uppskjuten skattefordran 593
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 27776
Summa tillgangar 392 508
Skulder och eget kapital
Aktuell skatteskuld -108
Bvriga skulder 151 908
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 18 628
Pensionsskulder 46 136
Summa skulder 216 564
Eget kapital
Balanserad vinst

166 678
Summa eget kapital 166 678
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Resultatrdkning, Moderbolag

Tkr Not 2016 2015
Rénteintdkter 4
23107 19 025
Réntekostnader 4
-4 821 -6 882
Réntenetto
18 286 12 143
Provisionsintdkter 5
442 661 76 943
Provisionskostnader 6
-162 550 -24 872
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7
21 803 85 402
Ovriga rérelseintékter 8
61213 .
Summa rérelseintdkter
381 413 149 616
Allménna administrationskostnader 10,11
-299 606 -30 188
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar 20,21
-10 839 -324
Ovriga rérelsekostnader 12
-15 954 -1877
Summa kostnader fére kreditférluster
-326 399 -32 389
Resultat fére kreditfsrluster
55014 117 227
Kreditforluster, netto 13
-3 352 -8 828
Rorelseresultat
51 662 108 399
Bokslutsdispositioner 14
-11814 -27 000
Skatt pa arets resultat 15
-9 055 17971
Arets resultat *
30793 63 428
* Overensstimmer med arets totalresultat.
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Balansrékning, Moderbolag

Tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar

Beléningsbara statsskuldférbindelser 16 28 020 34011
Utlaning till kreditinstitut 17 175815 311 480
Utlaning till allmé&nheten 18 465016 198 960
Aktier och andelar i koncernféretag 19 0 -
Immateriella anléggningstillgangar 20 25087 660
Materiella anlédggningstillgangar 21 8 870 -
Ovriga tillgangar 22 53075 39739
Uppskjuten skattefordran 15 280 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 25 455 210
Summa tillgangar 781 618 585 060
Skulder, avséttningar och eget kapital

Inl&ning fran allménheten 24 156 951 275 415
Ovriga skulder 25 75 504 38710
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 26 24 343 8109
Avséttningar till pensioner 27 50551 -
Summa skulder och avséattningar 307 349 322 234
Obeskattade reserver

Obeskattade reserver 28 75215 54135
Eget kapital 29

Bundet eget kapital

Aktiekapital 70 000 70 000
Fond fér utvecklingsutgifter 8319

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 289 942 75263
Arets resultat 30793 63 428
Summa eget kapital 399 054 208 691
Summa skulder, avséttningar och eget kapital 781 618 585 060
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Rapporter dver féréandringar i eget kapital, Moderbolag

Bundet eget Fritt eget Totalt eget
kapital kapital kapital
Aktiekapital Fond fér Balanserad vinst Arets resultat
utvecklingsutgifter eller forlust

Ingéende eget kapital 1 januari 70 000 - 75263 63 428 208 691
2016
Avsaitt till fond fér utvecklings- 8319 -8319 -
utgifter
Vinstdisposition 63 428 -63 428 -
Overtagna nettotillgangar vid 159 570 159 570
fusion av systerféretag
Utdelning
Arets resultat* 30793 30793
Utgaende eget kapital 31 70 000 8 319 289 942 30793 399 054

december 2016

Ingéende eget kapital 1 januari 70 000 26 103 49 160 145 263
2015

Vinstdisposition 49 160 -49 160 0
Utdelning - 0
Arets resultat* 63 428 63 428
Utgaende eget kapital 31 70 000 75 263 63 428 208 691

december 2015
* Overensstimmer med arets totalresultat
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Kassaflédesanalys (indirekt metod), Moderbolag

Tkr 2016-01-01 2015-01-01
-2016-12-31 -2015-12-31

Den I8pande verksamheten

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt (+) 51 662 108 399
Justering fér poster som inte ingér i kassaflédet 20015 4781
Betald inkomstskatt (-) -14796 -13514

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar
av rérelsekapital 56 881 99 666

Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utlaning till allménheten (-/+) 2398 73 007
Bkning/minskning av inléning frén allménheten (+/-) -118 464 231534
Féréndring av évriga tillgangar (-/+) 25 478 -4750
Féréndring av évriga skulder (+/-) -171 793 -3323
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital -262 381 -166 600
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -205 500 -66 934

Investeringsverksamheten

Férvérv avimmateriella anléggningstillgangar -13 560 -375
Férvérv av materiella anléggningstillgangar -3 505
Bvertagande vid fusion 80 909
Kassafldde fran investeringsverksamheten 63 844 -375

Finansieringsverksamheten

Utdelning - -

Kassafldde fran finansieringsverksamheten - -

Arets kassafldde -141 656 -67 309
Likvida medel vid arets bérjan 345 491 412 800
Likvida medel vid darets slut 203 835 345 491

Félijande delkomponenter ingér i likvida medel:

Utlaning till staten 28 020 34011
Utlaning till kreditinstitut 175 815 311 480
Summa 203 835 345 491
Betalda réintor som ingér i kassaflédet 2016 2015
Erhéllen rénta 23107 19 025
Erlagd rénta -4 821 -6 882
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Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Kreditférluster 5378 10 351
Intéktsférda, tidigare insatta medel -15 168 -11 931
Av-, upp- och nedskrivning av fordringar 10 681 5076
Orealiserade kursvinster -1 0
Orealiserade kursférluster 2519 897
Lagerinkurans 1354 -
Avskrivning immateriella och materiella fordringar 10 838 324
Avséttningar till pensioner 4415 -
Bvriga poster -1 64
Summa 20015 4781
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Noter till de finansiella rapporterna

_ Uppgifter om féretaget

Arsredovisning och koncernredovisning avges per 31 december 2016 och avser PayEx Sverige AB, org.nr. 556735-5671 som ir ett
svenskregistrerat kreditinstitut med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r S:t Hansplan 1, 621 88 Visby. Bolaget ar heldgt
dotterforetag till PayEx Holding AB, org.nr. 556714-2798 med site i Stockholm. PayEx Holding AB upprittar koncernredovisning i
vilket bolaget ingér som dotterforetag.

Under aret har en fusion genomforts med systerbolaget PayEx Sverige AB, org.nr. 556174-3914. I slutet av verksamhetsaret
andrade bolaget namn fran PayEx Credit AB till PayEx Sverige AB.

_ Redovisningsprinciper

Overensstdmmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen dr uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkénts av EU. Darutover

tillimpas de tilligg som foljer av lagen 1995:1559 om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och av Finansin-

spektionens foreskrifter och allminna rad FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. I koncernredovisningen

tillimpas dven RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt uttalanden fran Radet for finansiell rapportering.
Moderbolagets redovisningsprinciper anges i slutet av denna not.

Avgivande och faststéllelse av arsredovisningen

Ars- och koncernredovisningen godkindes av styrelsen den 25 april 2017.

Vérderingsgrunder vid uppréttande av de finansiella rapporterna

Tillgédngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden forutom finansiella tillgangar och skulder som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden. De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats pa samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna.

Beddémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att koncernens ledning gér bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Dessa bedémningar och uppskattningar &r baserade pa erfarenhet och grundar sig pa den bésta information som fanns pa
balansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedomningar och uppskattningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om indringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om indringen paverkar bade aktuell period och framtida

perioder.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redovisningsprinciper

En viktig bedomning vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper dr beddmningen vem som &r ekonomisk dgare till fordring-
arna, vem det dr som innehar risken och fordelarna férknippade med fordringarna.

Viktiga kaéllor till osékerhet i uppskattningar

Nedskrivning for kreditforluster sker utifrdn bedémningar som baseras pé ledningens bésta uppskattning av nuvirdet av kassafloden som
forvintas erhallas. Vid uppskattning av dessa kassafloden gors en bedomning av motpartens finansiella situation och realisationsvardet
pa varje underliggande sdkerhet. Varje nedskrivningsbar fordran bedoms individuellt pa dess meriter. Strategin vad géller uppskattade
kassafloden som beddms dtervinningsbara godkdnns av en oberoende riskkontroll. Vid diskontering anvénds den ursprungliga effektiv-
rantan. En viktig beddmning vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper dr bedémningen vem som ar ekonomisk édgare till
fordringarna, vem det 4r som innehar risken och férdelarna forknippade med fordringarna.
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Féréndrade redovisningsprinciper

Inte ndgon av de dndringar eller nytillkomna IFRS-regleringar som tritt ikraft under 2016 har haft nigon paverkan pd koncernens finansiella

rapporter.

Nya och éndrade IFRS och tolkningar som &nnu inte bérjat tillémpas

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersitta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. IASB har genom IFRS 9
fardigstallt ett helt ”paket” av férdndringar avseende redovisning av finansiella instrument. Paketet innehaller nya utgangspunkter for
klassificering och vérdering av finansiella instrument, en framatblickande (“expected loss”) nedskrivningsmodell och foérenklade forut-
sattningar for sdkringsredovisning. IFRS 9 trader ikraft 1 januari 2018. Utvérderingen av effekterna pa koncernens redovisning nér IFRS
9 borjar tillimpas pagar. Beloppsméssiga effekter har dnnu inte kunnat uppskattas, utan kommer att utkristalliseras vartefter implemente-
ringsprojektet fortloper under 2017.

IFRS 15 Intékter fran kontrakt med kunder trader ikraft 1 januari 2018. Syftet med IFRS 15 &r att ha en enda principbaserad standard for
samtliga branscher som ska ersitta befintliga standarder och uttalanden om intékter. Utvdrderingen av effekterna pa koncernens redovis-
ning nér IFRS 15 borjar tillimpas pagar. Beloppsméssiga effekter har dnnu inte uppskattas.

Nya standarden IFRS 16 avseende redovisning av leasing bli gdllande 1 januari 2019. For leasetagare forsvinner klassificeringen enligt
IAS 17 i operationell och finansiell leasing och ersitts med en modell dér tillgangar och skulder for alla leasingavtal ska redovisas i
balansridkningen. Undantag for redovisning i balansrdkningen finns for leasingkontrakt av mindre vdrde samt kontrakt som har en 16ptid
pa hogst 12 manader. I resultatrakningen ska avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader hanforliga till leasingskulden.

Inga av ovanstaende nya standarder planeras att tillimpas i fortid. Inga andra av nya eller dndrade IFRS eller tolkningar som &nnu inte
har trétt 1 kraft, vintas ha ndgon visentlig inverkan pa koncernen.

Beskrivning av vésentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisning, rorelseférvérv och tillgangsférvéry

Dotterforetag, rérelsefrvary och tillg&ngsforvary

Dotterforetag ir foretag som stir under ett bestimmande inflytande frin PayEx Sverige AB. Bestimmande inflytande innebir direke eller
indireket en ritt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid beddmningen om ett
bestimmande inflytande féreligger, ska potentiella réstberittigade aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.

Rérelseférviry redovisas enligt forvirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvirvar dotterforetagets tillgingar och dvertar dess skulder och eventualforpliktelser. Det koncernmissiga anskaffnings-
virdet faststills genom en forvirvsanalys i anslutning till forvirvet. I analysen faststills dels anskaffningsvirdet f6r andelarna eller rorelsen, dels
det verkliga virdet pa forvirvsdagen av férvirvade identifierbara tillgdngar samt dvertagna skulder och eventualforpliktelser.

Goodwill beriknas som summan av &verford ersittning, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande och verkligt virde pa tidigare
dgd andel (vid stegvisa f6rvirv) minus det verkliga virdet av dotterforetagets identifierbara tillgingar och 6vertagna skulder. Nir skillnaden ar
negativ, redovisas denna direke i rets resultat. Goodwill beriknas som summan av éverford ersittning och férvirvskostnader minus det verk-
liga virdet av for respektive delforvirv forvirvade identifierbara nettotillgingar. Transaktionsutgifter vid rorelseférvirv kostnadsfors. Villkorade
kopeskillingar virderas till verkligt virde bade vid férvirvstidpunkten och 18pande direfter med virdeférindringar redovisade i resultatet. For
forvirv av dotterforetag dir dgare utan bestimmande inflytande férekommer, redovisar koncernen nettotillgingarna hinférliga till dgare utan
bestimmande inflytande antingen till verkligt virde av alla nettotillgingar utom goodwill, eller till verkligt virde av samtliga nettotillgingar
inklusive goodwill. Principvalet gors individuellt for varje enskilt forvirv. Agande i foretag som kas genom forvirv vid flera tillfillen redovisas
som stegvisa forvirv. For stegvisa forvirv som leder till ett bestimmande inflytande, omvirderas de tidigare forvirvade andelarna i enlighet
med det senaste forvirvet och den framkomna vinsten eller férlusten redovisas i resultatet.

Sedan bestimmande inflytande uppnitts, redovisas férindringar av dgande som omforing inom eget kapital mellan moderbolagets dgare
och innehavare utan bestimmande inflytande, utan att ndgon omvirdering gors av dotterféretagets nettotillgingar. Vid minskning av dgande i
sidan omfattning att bestimmande inflytande gar forlorat redovisas eventuellt kvarvarande innehav till verkligt virde med virdeforindringen
redovisad i resultatet.

Nir forvirv av dotterfretag innebir forvirv av nettotillgingar som inte utgor rérelse fordelas anskaffningskostnaden pa de enskilda identi-
fierbara tillgdngarna och skulderna baserat pa deras verkliga virden vid forvirvstidpunkeen.

Dotterforetagens finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen frén den dag det bestimmande inflytandet uppkommer och innefattas
i koncernredovisningen till den dag det upphér.

Under 2016 har en fusion genomférts med systerbolaget PayEx Sverige AB samtidigt som $vertagande bolag, PayEx Credit AB, namnind-
rades till PayEx Sverige AB. Genom fusionen dverférdes verksamheter och nettotillgingar inklusive dotterbolag till nuvarande PayEx Sverige

AB som genom fusionen blev en koncern. Eftersom de sammanslagna bolagen och verksamheterna stod under gemensamt bestimmande
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inflytande av PayEx Holding bade fore och efter sammanslagningen, dr IFRS 3 Rérelseférviry inte tillimplig. Istillet har de genom fusionen
Svertagna bolagen och verksamheterna konsoliderats genom att PayEx Sverige-koncernen évertog de tidigare dgarnas koncernmissigt redovi-
sade virden pa nettotillgingarna i bolagen, utan omvirdering till verkliga virden. Sammanslagningen har i konsoliderats retroaktivt frin och
med 1 januari 2016 och gav dd upphov till en 6kning av koncernens nettotillgdngar som redovisats direkt mot eget kapital pd samma sitt som

ett erhéllet aktiedgartillskott.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer fran koncerninterna

transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprittandet av koncernredovisningen.

Omrékning av utléndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta
Koncernens rapporteringsvaluta dr svenska kronor. Valutakursdifferenser i de juridiska enheterna redovisas i resultatrakningen.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta

Transaktioner i andra valutor &n koncernbolagens funktionella valutor omréiknas till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pé transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta rdknas om till den funktionella valutan till den valuta-
kurs som foreligger pa balansdagen. Icke monetéra tillgdngar och skulder rdknas om till transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferenser
som uppstéar vid omrdkningarna redovisas i resultatrakningen under rubriken Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Intéktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga védrdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for sdlda tjanster i koncernens 16pande verksamhet.
Intdkter redovisas nér dess belopp kan mitas pa ett tillforlitligt sétt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget och sérskilda kriterier har uppfyllts f6r var och en av verksamheterna sasom beskrivs nedan. Intdktsbeloppet anses inte kunna
matas pa ett tillforlitligt sitt forrén alla forpliktelser avseende forsiljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar sina bedém-
ningar pa historiska utfall och beaktar dérvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstdndigheter i varje enskilt fall.

Rénteintdkter och rdntekostnader

Rénteintdkter och riantekostnader som presenteras i resultatrdkningen bestér av rdntor pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas
till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden inklusive rdnta pa osdkra fordringar.

Rénteintékter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas med tillimpning av effektivrantemetoden. Effek-
tivrdntan dr den rdnta som gor att nuvérdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den forvintade rantebindningstiden
blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintdkter och rantekostnader inkluderar i forekommande fall periodise-
rade belopp av erhéllna avgifter som medriknas i effektivrintan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skill-
nader mellan det ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Réntekostnader inkluderar periodiserade belopp av emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for upptagna lan.

Provisions- och avgiftsintdkter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas nér
*  inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt
*  det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r forknippade med transaktionen kommer att tillfalla koncernen
e fardigstillandegraden pa balansdagen kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt och
e de utgifter som uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutfora tjinsteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitligt stt.

Intdkterna vérderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Intédktsredovisning redovisas enligt metoden
successiv vinstavriakning vilket innebér att intdkterna som redovisas baseras pa uppdragets eller tjénstens fardigstdllandegrad pa balans-

dagen.

Koncernens olika avgifts- och provisionsintikter redovisas enligt foljande;
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Provisioner och avgifter som inréknas i den effektiva réntan

Provisioner och avgifter som dr en integrerad del av effektivrantan redovisas som en del av anskaffningsvirdet pa den relaterade till-
gangen som periodiseras med tillimpning av effektivrantemetoden och redovisas ddrmed som rénteintikt och inte som provisionsintékt.
Dessa provisioner och avgifter utgdrs av kravavgifter, aviavgifter, dréjsmalsrinta och liknande avgifter pa forfallna fordringar.

Provisioner och avgifter som @r intjcinade nér en viss tjcnst utforts
Dessa provisioner och avgifter &r i allménhet relaterade till en viss specifikt utford transaktion och redovisas omedelbart som intékt.
I koncernen utgdrs dessa provisioner och avgifter typiskt sett av aviseringsutgifter och kravavgifter.

Provisionskostnader

Har redovisas kostnader for avisering, distribution och reskontrahantering, indrivning av fordringar, samt dvriga transaktionsbaserade
kostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade védrdefordndringar som uppstatt med anledning av
finansiella transaktioner, samt dven valutakursforandringar.

Allmé&nna administrationskostnader

Under denna rubrik redovisas de administrationskostnader som koncernen har. Samtliga personalkostnader, sasom l6ner, pensionskost-
nader och samtliga sociala avgifter terfinns hiir. Aven dvriga kostnader avseende hyra, revision, kommunikation och konsulttjénster
sammanstills inom denna post. Se dven not 10 for ytterligare information.

Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar
Kortfristiga ersdttningar till anstillda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de relaterade tjdnsterna erhalls.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

En avgiftsbestimd pensionsplan dr en plan dér foretagets forpliktelse dr begransad till de avgifter foretaget atagit sig att betala till en
separat juridisk enhet och inte har nagon forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrickliga tillgangar
for att gora avtalade pensionsutbetalningar. En forménsbestdmd pensionsplan definieras som annan plan for erséttningar efter avslutad
anstdllning dn avgiftsbestdmd plan. Koncernen finansierar de formansbestimda pensionsatagandena genom avsittningar i egen balans-
rikning. Den férmansbestdmda pensionsskulden berdknas utifran uppskattade framtida pensionsutbetalningar diskonterade till ett
nuvirde pa balansdagen. Diskonteringsrdntan utgdrs av marknadsréntan pa svenska bostadsobligationer extrapolerade till motsvarande
16ptid som pensionsforpliktelserna per balansdagen. Berdkningarna av pensionsskulden utfors av en kvalificerad extern aktuarie.
Koncernens pensionsplaner for kollektivavtalade tjdnstepensioner &r tryggade genom kreditforsdkring hos PRI Pensionsgaranti (PRI).
Koncernens anstéllda som dr fédda 1978 och tidigare omfattas av ITP 2-planen som &r en féormansbestimd plan.

Pensionskostnader redovisas i resultatrdkningen i den takt forméanerna intjanas och omviérderingseffekter pa forméansbestdmda pensioner
redovisas i dvrigt totalresultat.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga virden pa tillgangar och skulder. Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder
forvintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte lingre bedoms sannolikt att
de kan utnyttjas.

Under Skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar. Se not 15.

Noter till de finansiella rapporterna PayEx Sverige AB arsredovisning 2016



Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansridkningen inkluderar belaningsbara statsskuldsforbindelser, lanefordringar, kopta fordringar.
Bland skulder aterfinns in- och upplaning fran allmédnheten och kreditinstitut, leverantdrsskulder samt laneskulder foretrdadesvis till kon-
cernbolag.

Redovisning i och borttagande frén balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen ndr koncernbolag blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernbolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet
fullgérs eller pa annat sétt utsldcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast ndr det foreligger en
legal ritt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden.

Forviarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgdr den dag da koncernbolaget forbinder sig att for-
vérva eller avyttra tillgangen. Lanel6ften redovisas inte i balansrdkningen. Lanefordringar redovisas i balansrdkningen néir lanebeloppet
utbetalas till 1antagaren. En avséttning for lamnat laneldfte gors om 16ftet dr oaterkalleligt och lamnas till en lantagare dér ett nedskriv-
ningsbehov identifieras redan innan lanet betalats ut eller nér utlaningsréntan inte ticker koncernens upplaningskostnader for att finansi-
era lanet.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument, vilka bestér av belaningsbara statsskuldsforbindelser, redovisas initialt till instrumentets verkliga varde med

tillagg for transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet

forvirvades, men ocksa utifran de valmdjligheter som finns i IAS 39. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet virderas

efter forsta redovisningstillfillet sasom beskrivs nedan. Koncernens innehav av belaningsbara statskuldsforbindelser redovisas till verk-

ligt viirde d& det beddms ge en mer rittvisande bild. Overgang i klassificering har gjorts frdn ldnefordringar i samband med nya forvirv.
For ndrmare beskrivning av berdkning av verkligt virde av finansiella instrument, se not 34.

Lanefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte 4r derivat, som har faststdllda eller faststdllbara betalningar och
som inte dr noterade pa en aktiv marknad. I balansrdkningen representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utlaning
till allménheten samt Ovriga tillgdngar. Dessa tillgingar virderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestims
utifran den effektivranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som berédknas
inflyta, efter avdrag for nedskrivningar av osékra fordringar.

Andra finansiella skulder

In- och upplaning samt dvriga finansiella skulder sdsom leverantérsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Till vilken kategori koncernens finansiella tillgangar och skulder hanforts framgar av not Finansiella tillgangar och
skulder per kategori.

Kreditférluster och nedskrivningar pé& finansiella tillgangar

Nedskrivningsprévning fér finansiella tillgangar
Vid varje rapporttillfille utvdrderar koncernen om det finns objektiva beldgg som tyder pa att en finansiell tillgang eller grupp av till-
gangar dr i behov av nedskrivning, till foljd av att en eller flera hdndelser (forlusthidndelser) intrédffat efter det att tillgangen redovisas
for forsta gangen och att dessa forlusthdndelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena fran tillgangen eller gruppen
med tillgdngar. Objektiva beldgg for att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar har ett nedskrivningsbehov innefattar
observerbara uppgifter som kommer tillgangens innehavare till del angaende féljande forlusthdndelser:
*  betydande finansiella svarigheter hos gildenir,
e ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av réntor eller kapitalbelopp,
*  beviljande av langivaren, av ekonomiska eller juridiska skdl som sammanhénger med lantagarens ekonomiska svarigheter,
av en eftergift som langivaren annars inte hade dvervigt,
e det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion,
e upphorande av en aktiv marknad for tillgangen i fraga pa grund av finansiella svarigheter, eller
*  observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en métbar minskning av de uppskattade framtida kassaflodena fran en grupp
av finansiella tillgangar sedan dessa tillgangar redovisades forsta gangen, trots att minskningen dnnu inte kan identifieras som
horande till nagon av de enskilda finansiella tillgangarna, inklusive
o negativa fordndringar i betalningsstatus for lantagare. Det kan var ett 6kat antal férsenade betalningar eller ett 6kat an-
tal kreditkortsinnehavare som nétt sin kreditgridns och som betalar lagsta tillitna manadsbelopp eller
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o inhemska eller lokala ekonomiska villkor som har koppling till uteblivna betalningar av tillgangarna. Det kan vara en
okning av arbetslosheten i lantagarnas geografiska omrade, en minskning av fastighetspriserna avseende hypotekslan i
berdrt omrade, en nedgéng i oljepriserna vid lan till oljeproducenter, eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor
som paverkar lantagarna.
Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaff-
ningsvérdet.

Ett lan eller en kundfordran klassificeras som osdkert om en eller flera hindelser (forlusthdndelser) intréffat efter det att tillgdngen
redovisas for forsta gangen och att dessa forlusthdndelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena fran tillgangen eller
gruppen med tillgangar. De forlusthdndelser som koncernen betraktar som objektiva bevis pd att ett nedskrivningsbehov foreligger beror
pa karaktdren pa fordran (se nedan). Karaktéren pé fordran avgor ocksa huruvida nedskrivningsbehovet prévas och virderas individuellt
eller pa gruppvis niva.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa lane- och kundfordringar berdknas som nuvérdet av framtida kassafloden (inklusive
kassafloden fran eventuellt ianspraktagande av pant, dven nér ianspraktagande inte dr sannolikt) diskonterade med den effektiva rinta
som gillde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgangar med en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrak-
ningen.

Reserveringar gors pa gruppvis niva for lan som inte ar individuellt forfallna/osdkra men dér det gar att hirleda en forlust i gruppen.

Objektiva bevis pa att ett nedskrivningsbehov utgdrs av foljande faktorer;

Képta fodringar

Fakturafordringar

For fakturafordringar som koncernen kopt, betraktar koncernen fordringar som ar 120 dagar gamla eller dldre som nedskrivningsbara.
Beddémningen av framtida kassaflodens storlek gors utifran historiska erfarenheter som gjorts pa liknande homogena fordringar som
sedan anvénds pé de individuellt identifierade forfallna kundfordringarna. Om de historiska erfarenheterna inte tillrickligt vil aterspeglar
aktuella omstdndigheter nér det géller betalningsformaga, gor koncernen en anpassning av historisk information.

Kontokrediter/Delbetalningar

Férvirvade kontokrediter/delbetalningar klassificeras individuellt utifran sin aktuella betalningsstatus. Arenden som har inkassostatus
och dir ytterligare atgérder inte anses verkningsfulla, far status Langtidsbevakning. Dessa drenden reserveras i sin helhet. Bedémningen
av framtida kassaflodens storlek gors utifran historiska erfarenheter som gjorts pa liknande homogena fordringar som sedan anvénds pa
de individuellt identifierade forfallna kundfordringarna. Om de historiska erfarenheterna inte tillrackligt vl aterspeglar aktuella omstén-
digheter nér det géller betalningsformaga, gor koncernen en anpassning av historisk information.

Kopta forfallna kundfordringar

For kundfordringar som redan vid forvérvet var forfallna till betalning, betraktar koncernen det som ett objektivt bevis pa att ett ned-
skrivningsbehov foreligger, och fordringarna klassificeras som nedskrivningsbara om det skett en métbar minskning av de uppskattade
framtida kassaflodena fran gruppen av forvérvade forfallna kundfordringar. Beddémningen av framtida kassaflédens storlek gors utifran
historiska erfarenheter som gjorts pa liknande homogena fordringar som sedan anvénds pa gruppen av lan. Om de historiska erfarenhet-
erna inte tillrackligt val aterspeglar aktuella omsténdigheter nér det giller betalningsformaga, gor koncernen en anpassning av historisk
information.

Av koncernen ldmnade 1&n

Fér lan som koncernen sjilv limnat klassificeras varje drende utifrdn sin aktuella betalningsstatus. Lan som har betalningsstatus inkasso reserve-
ras till den del PayEx inte har andra kompenserande sikerheter. Vidare beaktas varje form av information som kommer till koncernens kiinne-
dom om att ldntagaren har finansiella svérigheter. Identifieringen av om ett nedskrivningsbehov féreligger och om lanet ska klassificeras som
nedskrivningsbart gors pé individuell niva. Likasd gors beddmningen av framtida kassaflsden fran det nedskrivningsbara lanet pa individuell
basis.

Fér lan som utvirderas f6r nedskrivningsbehov pa individuell basis, enligt ovan och dir inget nedskrivningsbehov kunnat identifieras, ir
det koncernens beddmning att nigot ytterligare nedskrivningsbehov inte féreligger pa gruppvis niva. Skilet till detta 4r frimst att rinta, amor-
tering och slutbetalning debiteras med tit frekvens vilket gér att det relative snabbt kommer koncernen till direkt kinnedom om motparten
har finansiella svirigheter.

For osdkra lanefordringar ddr det redovisade vérdet efter nedskrivningar berdknas som det sammanlagda diskonterade virdet av
framtida kassafloden, redovisas fordndringen av det nedskrivna beloppet som rénta till den del som dkningen inte beror pa om ny be-
domning av de forvéintade kassaflodena.

Vid en fordndrad bedomning av forvintade framtida kassafloden fran ett osdkert 1dn mellan tva bedomningstillfallen redovisas denna
fordndring som kreditforlust eller tervinning av kreditforlust.

For lan dar en omférhandling av de ursprungliga ldnevillkoren gors till foljd att lantagaren har finansiella svérigheter redovisas som
en kreditforlust om det diskonterade nuvérdet av kassaflddena enligt de omférhandlade lanevillkoren diskonterade med lanets ursprung-
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liga effektivranta &r ldgre dn redovisat vdrde pa lanet. Om lanet efter omstrukturering forvéntas aterbetalas i enlighet med de omférhand-
lade villkoren sa klassificeras lanet inte ldngre som osékert.

Aterfsring av nedskrivningar

Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde

En nedskrivning dterfors om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte ldngre foreligger och det har skett en fordandring i de
antaganden som lag till grund for berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa en lanefordran &terfors om lantagaren
forvintas fullfolja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller omstrukturerade lanevillkor. Aterforing av nedskriv-
ningar pa lan (kreditforluster) redovisas som en minskning av kreditforluster och specificeras sérskilt i not 13.

Bortskrivningar av l&nefodringar
Lénefordringar som klassificerats som osédkra skrivs bort fran balansrakningen nér kreditforlusten anses vara konstaterad vilket &r nér
konkursforvaltare eller dédsboforvaltare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs eller dodsbo, ackordsforslag antagits eller fordran
eftergivits pa annat sétt.

Efter bortskrivning redovisas lanefordringarna inte liingre i balansriikningen. Atervinning pa tidigare redovisade bortskrivningar
redovisas som en minskning av kreditforluster pa resultatraden Kreditforluster netto.

lanspraktagen pant

lanspraktagen pant som ar finansiellt instrument virderas och redovisas i enlighet med koncernens principer for vardering av finansiella
instrument. Overtagen egendom redovisas under samma tillgangspost som egendom av motsvarande slag som forvirvats pa annat sitt.
Intdkter och kostnader som avser dvertagen egendom fordelas pd motsvarande sitt som andra intdkter och kostnader i resultatrdkningen.
Koncernen har vid balansdagen ingen ianspréktagen pant.

Leasingavtal

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Leasing dir koncernen i allt visentligt intar samma rittsstillning som vid
direkt dgande av tillgdngen klassificeras som finansiell leasing. Inga av koncernens leasingavtal utgdr finansiell leasing. Operationella leasingav-

tal kostnadsfors linjirt ver leasingperioden.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors

linjdrt 6ver tillgingarnas férvintade nyttjandeperiod. Foljande avskrivningstider tillimpas:

Inventarier, verktyg och fordon 5 ar
Datorer 3-5ar
Konst Ingen

Immateriella anléggningstillgangar

Investeringar i egenutvecklade immateriella virden tas till resultatet I6pande i den mén utgifterna avser underhill av befintlig affirsverksamhet
eller befintlig programvara. Vid egen utveckling av ny programvara, eller vid utveckling av befintlig programvara for ny affarsverksam-
het, aktiveras nedlagda utgifter fran den tidpunkt det ar sannolikt att ekonomiska fordelar kommer att uppsta som kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

De immateriella tillgingarna avser balanserade utvecklingsutgifter for en av PayEx utvecklad sparproduke och en lineprodukt. De bestir
dven av andra immateriella tillgdngar med bestdmbar nyttjandeperiod i form av foérvarvade kundréttigheter. Dessa tillgangar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningen pabdrjas nér tillgangen &r tillgdnglig
for anvdndning. Avskrivningstiden bestims utifran nyttjandeperioden som uppgar till mellan tva till fem ar. Avskrivningar redovisas i
resultatrdkningen enligt linjdr metod.

Goodwill skrivs inte av utan provas istillet minst rligen f6r nedskrivningsbehov.

Nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar

I samband med varje bokslut bedéms om det finns indikation pd nedskrivningsbehov. Om indikation finns, beriknas tillgingens eller den
minsta grupps tillgingar som har i stort oberoende kassainfldden (kassagenererande enhets) dtervinningsvirde. Atervinningsvirdet ér det
hogsta av verkligt virde minus forséljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r forknippad med den specifika tillgangen. Goodwill
skrivs inte av utan den eller den grupp kassagenererande enhet(er) pa vilken goodwill provas nedskrivningsprovas arligen eller oftare om
indikation pa nedskrivningsbehov foreligger.
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Tillkommande utgifter fér aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en tillgang i balansrikningen endast d& de dkar de framtida

ekonomiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

Avsattningar

En avsittning skiljer sig frin andra skulder genom att det rider ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera avsitt-
ningen. En avsittning redovisas i rapporten over finansiell stillning nir det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en f5ljd av
en intriffad hindelse, och det ir troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kriivas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig

uppskattning av beloppet kan goras.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mdjligt atagande som harror fran intrdffade hdndelser och vars férekomst bekriftas
endast av en eller flera osdkra framtida hiandelser eller nér det finns ett &tagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa
grund av det inte &r troligt att ett utflodde av resurser kommer att krévas.

Fusioner

Fusioner redovisas i enlighet med BFNAR 1999:1 ”Fusion av helédgt aktiebolag” i moderbolaget. Koncernvardemetoden har tillimpats,
vilket innebdr att de fusionerade dotterforetagens tillgangar och skulder har redovisats i moderbolaget till de varden dessa hade i koncern-
redovisningen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisningen dr uppriéttad enligt lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25,
inklusive dndringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Bola-
get tillimpar ddrigenom sa kallad lagbegransad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de begrins-
ningar som f6ljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS och tolkningsuttalanden tillimpas sa
langt detta dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt med hénsyn till att sambandet mellan redovisning och beskattning.

Moderbolagets redovisningsprinciper verensstaimmer i stora delar med koncernens. I det f6ljande redogérs endast for de omraden dér
moderbolagets principer skiljer sig fran koncernens. I allt dvrigt hdnvisas till redovisningsprinciperna ovan for koncernen.

Aktier i koncernféretag
Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Detta innebir att transaktionsutgifter inkluderas i det

redovisade virdet for innehav i dotterforetag. I koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter direkt i resultatet nir dessa uppkommer.

Villkorade képeskillingar virderas utifrin sannolikheten av att képeskillingen kommer att utgd. Eventuella forindringar av avsittningen/
fordran liggs pa/reducerar anskaffningsvirdet. I koncernredovisningen redovisas villkorade kdpeskillingar till verkligt virde med virdeforind-

ringar Gver resultatet.

Forviry till lagt pris som motsvarar framtida fdrluster och kostnader upploses under de forvintade perioderna da férluster och kostnader upp-
kommer. Forvirv till lagt pris som uppkommer av andra orsaker redovisas som avsittning till den del den inte dverstiger verkligt virde pa
forvirvade identifierbara icke-monetira tillgingar. Den del som verstiger detta virde intiktstérs omedelbart. Den del som inte dverstiger
verkligt virde pa férvirvade identifierbara icke-monetira tillgingar intikesfors pa ett systematiske sitt dver en period som beriknas som kvarva-
rande vigd genomsnittlig nyttjandeperiod for de férvirvade identifierbara tillgingarna som ir avskrivbara. I koncernredovisningen redovisas

forvirv till 1agt pris direkt i resultatet.

Aktieagartillskott
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

Leasade tillgéngar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationell leasing.
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Ersattningar till anstéllda

I moderbolaget tillimpas andra grunder for berdkning av forménsbestdmda planer dn de som anges i IAS 19. Moderbolaget foljer Tryg-
gandelagens bestimmelser och Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta ér en forutsittning for skatteméssig avdragsritt. De va-
sentligaste skillnaderna jamfort med reglerna i IAS 19 &r hur diskonteringsréntan faststills, att berdkning av den férmansbestdmda for-
pliktelsen sker utifran nuvarande 16neniva utan antaganden om framtida I6nedkningar och att alla aktuariella vinster och forluster redovi-
sas i resultatrakningen da de uppstar.

Obeskattade reserver / bokslutsdispositioner och koncernbidrag
Férindringar av obeskattade reserver, erhéllna koncernbidrag och koncernbidrag som limnas till dotterféretag redovisas i den méin posterna

férekommer som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.

Koncernkonto
Moderféretaget har medel pa koncernkonto hos koncernens finansbolag. Dessa klassificeras som fordran i balansrikningen och i kassafl-

desanalysen.

Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestér av sikerheter kopplat till pensionsskulder. Finansiella garantier innebir att bolaget har ett dta-
gande att ersitta innehavaren av ett skuldinstrument for forluster som denne 4drar sig pa grund av att en angiven gildenir inte fullgor betal-
ning vid férfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning av finansiella garantiavtal tillimpar moderbolaget en av Radet for finansiell rapportering
tillaten littnadsregel jimfort med reglerna i IAS 39. Littnadsregeln avser finansiella garantiavtal utstillda till f5rman fér dotterféretag. Moder-
bolaget redovisar finansiella garantiavtal som avsittning i balansrikningen nir bolaget har ett dtagande fér vilket betalning sannolikt erfordras

for att reglera atagandet.
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_ Riskhantering och kapitaltéickningsanalys

Merparten av koncernens risker ligger i moderbolaget och riskhantering pa koncernnivéd gérs av moderbolaget. Kvalitativa upplysningar i
not avser dirmed bade koncernen och moderbolaget. PayEx Sverige AB, org.nr 556735-5671, exponeras dagligen for olika typer av
risker i affarsverksamheten. For att upprétthalla en sund utveckling av verksamheten, skydda bolagets kapital och kundernas medel,
minimera riskerna samt uppritthalla ett gott anseende som aktdr pa den svenska finansmarknaden har bolaget utarbetat system och ruti-
ner for kontroll och uppfdljning av bolagets relevanta och vdsentliga risker, savil interna som externa.

Bolaget har en organisation och rutiner for styrning och kontroll av risk. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for faststéllande av
mal, policys och riktlinjer avseende riskhantering, limiter och métmetoder. Dessa ses dver fortlopande och utvecklas for att sakerstilla
dndamalsenlig riskhantering. Styrelsen har i styrande dokument, inom vissa ramar, delegerat ansvaret till olika instanser inom bolaget.

Bolagets riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgdrs av linjeorganisationen. Har identifieras, monitoreras och hanteras dagligen olika risker.

Den andra forsvarslinjen utgdrs av de oberoende funktionerna fér Compliance och riskkontroll. I bolaget utgérs den oberoende risk-
kontrollen av Risk Manager. Andra forsvarslinjen ansvarar for att utveckla, uppratthalla och 6vervaka Bolagets 6vergripande principer
och ramverk for riskhantering och regelefterlevnad samt att granska arbetet i den forsta forsvarslinjen och rapportera till styrelse och VD.

Funktionen for internrevision utgdr den tredje forsvarslinjen. Internrevisionen utses av och rapporterar till styrelsen och ansvarar for
att granska och utvérdera den interna styrningen, riskhanteringen och kontrollen i verksamheten (bade den forsta- och andra férsvarslin-
jens arbete).

I riskhanteringsprocessen, som omfattar samtliga risktyper, identifieras relevanta risker och det kartlaggs var i organisationen de kan
uppsta. Tillforlitliga metoder for riskanalyser anvénds, vilka efter bedomning rapporteras till styrelsen for beslut och darefter sker risk-
behandling. Uppfoljning och utvdrdering av riskhanteringsprocessen sker kontinuerligt.

Pa uppdrag av styrelsen utfor funktionen for internrevision en oberoende granskning av organisation och verksamhet med avseende
pa intern styrning och kontroll.

Kreditrisk

Definition
Kredit-/motpartsrisk definieras som risken for att bolaget inte erhaller betalning enligt dverenskommelser och/eller kommer att géra en
forlust pa grund av motpartens oférmaga att fullgora sina ataganden.

Hantering

Kreditgivning &r en central verksamhet i bolaget och den ddrmed sammanhéngande kreditrisken utgdr den stdrsta risken for bolaget.
Bolagets kreditgivning préglas av uppstéillda méal med avseende pa kvalitet och kontroll. Den avgérande beddmningsgrunden for bolagets
kreditgivning &r lantagarnas aterbetalningsforméaga. Krediter i form av lan lamnas i huvudsak mot pant i fakturafordringar, kontrakts-
fordringar eller andra jamforbara betalningsfloden. Bolaget forvérvar dven fordringar, foretridesvis mot privatpersoner. Fordringarna kan
exempelvis vara fakturafordringar eller kontokrediter och &r i det perspektivet att jamstdlla med in blanco 1dn. Bolaget strdvar efter en
god riskspridning. For att begriansa kredit- och motpartsrisker i bolagets kreditportfolj tillats endast krediter inom vissa beloppsméssiga
ramar i enlighet med den av styrelsen faststillda strategidokument, kreditpolicyn eller av kreditgruppen faststdllda ramar. Kreditportfol-
jen granskas 16pande i syfte att prova nedskrivningsbehov. Bolagets kreditchef ansvarar for att 16pande f6lja upp kreditriskerna.

Utlaning till kreditinstitut bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden hos etablerade banker och kreditinstitut, ddr vérdet pa en
placering inte far 6verstiga 100 % av kapitalbasen. Kreditinstitutens status f6ljs upp l6pande av bolagets treasurer.

De banker som bolaget har banktillgodohavanden hos dr Swedbank, Danske Bank, Svenska Handelsbanken, DNB Bank ASA, filial
Sverige och Alandsbanken. Bankernas kreditbetyg ir satta av de globala kreditvirderingsinstituten Moody's Investors Service, Standard
& Poor's och Fitch Ratings.
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Danske Bank
Swedbank
Handelsbanken
Den Norske Bank
Alandsbanken
Skandinaviska En-
skilda Banken

Moody's

Shortterm

P-1
P-1
P-1
P-1

P-1

Longterm

Aa3

Standard & Poor’s

Shortterm Longterm
A-1

A-1+ AA-

A-1+ AA-

A-1 A+

A-2 BBB

A-1 A+

Fitch

Shortterm

Fl+

Longterm

AA-
AA

AA-

Bolagets kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lanta-
gare visas i tabeller nedan. Den genomsnittliga kreditexponeringen 2016 brutto var 672 081 tkr (-) for Koncernen samt 660 724 tkr (636

183) for Moderbolaget.

Maximal kreditriskexponering per 2016-12-31 brutto (fére nedskrivningar) per kategori av motpart, Koncern

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lamnade lan Ovriga
kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut . - - 183 003 - 183 003
Utlaning till allmé&nheten
- Féretag 319
- - - 319 815 815
- Hushall 74296 16 066 43 539 26 146 - 160 047
Ovrigt - : : - 90 624 90 624
Summa kreditriskexpone- 43
ring i balansrékningen 74 296 16 066 539 556 984 94 336 785 221
Lamnade lanelsften 1
556 257 62 001 850 46 807 - 666 915
Total kreditriskexponering 45
630 553 78 067 389 603 791 94 336 1452136

Maximal kreditriskexponering per 2016-12-31 brutto (fére nedskrivningar) per kategori av motpart, Moderbolag

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lamnade lan Ovriga
kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 175 815 - 175 815
Utlaning till allmé&nheten
- Féretag 319
- - - 319 815 815
- Hushall 74296 16 066 43 539 26 146 - 160 047
Ovrigt - - - - 75098 75 098
Summa kreditriskexpone- 43
ring i balansrékningen 74 296 16 066 539 549 796 78 810 762 507
Lédmnade laneléften
556 257 62 001 1850 46 807 - 666 915
Total kreditriskexponering 630 553 78 067 45 389 596 603 78 810 1429 422

Maximal kreditriskexponering per 2015-12-31 brutto (fére nedskrivningar) per kategori av motpart, Moderbolag

Kontokrediter

Kopta

Képta forfallna

Lédmnade lan
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Kontokrediter Képta Képta forfallna Lamnade lén

kundfordringar kundfordringar

Staten - - - 34011 34 011
Institut - - - 311 480 311 480
Utlaning till allmé&nheten

- Féretag - - - 14584 14 584
- Hushall 79 904 45 905 65129 7928 198 866
Summa kreditriskexpone- 79 904 45 905 65 129 368 003 558 941
ring i balansrékningen

Lédmnade léneléften 613 685 60 932 6150 39194 719 961
Total kreditriskexponering 693 589 106 837 71 279 407 197 1278 902

Nedskrivningar och kreditkvalitet

Analys av nedskrivningsbara fordringar och oreglerade men ej nedskrivningsbara fordringar
For information om
e faktorer som bolaget anvinder vid bestimningen av om en tillgdng har ett nedskrivningsbehov; se avsnittet om kreditforluster
och nedskrivningar pa finansiella tillgangar i redovisningsprinciperna. Se dven vilka metoder som anvénds for att faststilla
nedskrivningen i avsnittet om kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella tillgangar i redovisningsprinciperna.
e fordndringar av nedskrivningar; se not 18 Utlaning till allménheten.
*  belopp som avsatts eller aterforts for skattade formodade forluster avseende exponeringar under perioden; se not 13
Kreditforluster, netto.
*  virdejusteringar och dtervinningar som har redovisats direkt 6ver resultatrakningen; se not 13 Kreditforluster, netto
I tabellen nedan beskrivs de nedskrivningar som gjorts per den 31 december 2016.

Nedskrivningar per kategori av motpart 2016-12-31, Koncern och Moderbolag

Kontokrediter Képta Férfallna Lamnade lén

kundfordringar kundfordringar

Staten - - - - -
Institut - - - - -

Utlaning till allmé&nheten

- Féretag - - - - -
-Hushall 2951 8834 - 3061 14 846
6vrigt - - - - -
Summa nedskrivningar av 2 951 8 834 - 3 061 14 846
poster i balansrékningen

Nedskrivningar totalt 2 951 8 834 - 3 061 14 846

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Nedskrivningar per kategori av motpart 2015-12-31, Moderbolag

Kontokrediter Képta Férfallna Lamnade lén

kundfordringar kundfordringar

Staten - - - - -
Institut - - - - -

Utlaning till allmé&nheten

- Féretag - - - - -
- Hushall 607 13 045 839 14 491
Summa nedskrivningar av 607 13 045 - 839 14 491
poster i balansrékningen

Nedskrivningar totalt 607 13 045 - 839 14 491

Belopp i ovanstaende tabell avser Moderbolaget.

Lane- och kundfordringar - exponering med nedskrivningsbehov per geografiskt omréde 2016-12-31
Tkr Norge Finland Danmark Sverige Summa

Staten - - - - -
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Institut - - - - -

Foretag - - - - -
Hushall 8 180 20 - 6 646 14 846
Summa 8 180 20 - 6 646 14 846

Belopp i ovanstaende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Lane- och kundfordringar - exponering med nedskrivningsbehov per geografiskt omréde 2015-12-31

Tkr Norge Finland Danmark Sverige Summa
Staten - - - - -
Institut - - - - -
Féretag - - - - -
Hushall 10610 20 - 3 861 14 491
Summa 10 610 20 - 3 861 14 491

Belopp i ovanstaende tabell avser Moderbolaget.

For definition av fordran som har nedskrivningsbehov se not 2 under rubriken Kreditforluster och nedskrivningar pé finansiella tillgangar.
Se dven not 18 avseende fordndringar i nedskrivningar.

Kreditkvaliteten pa finansiella tillgdngar som varken har forfallit till betalning eller dr nedskrivningsbara bestar av utlaning till kredit-
institut, forvdrvade fordringar/kontrakt samt ldmnade lan. For forvarvade icke forfallna kundfordringar har slutkunderna genomgatt en av
bolaget godkind kreditprovning innan fakturan foérvérvas. Fordringarna bestar av sma belopp och dr riktade mot privatpersoner varvid
betalningsférmagan kan uppskattas genom historiska data. Av bolaget 1dmnade 1dn och &vriga fordringar som ej forfallit eller &r ej ned-
skrivningsbara dr storsta delen tdckta av sdkerheter i form av pantsatta fordringar eller kontrakt.

Kreditkvalitet pé finansiella, ej nedskrivna tillgéngar per 2016-12-31

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lamnade lan
kundfordringar kundfordringar

Fordringar férfallna 60 dgr eller mindre 1425 3282 - 980
Fordringar férfallna > 60 dgr - 90 dgr - - 1414 54
Fordringar férfallna > 90 dgr - 180 dgr - - 1015 308
Fordringar férfallna > 180 dgr - 360 dgr - - 631 761
Fordringar férfallna > 360 dgr - - 40 479 1297
Summa 1425 3 282 43 539 3 400

Belopp i ovanstaende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.
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Kreditkvalitet pé finansiella, ej nedskrivna tillgéngar per 2015-12-31

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lédmnade lén
kundfordringar kundfordringar

Fordringar férfallna 60 dgr eller mindre 7 284 2898 2171 495
Fordringar férfallna > 60 dgr - 90 dgr - 1843 1031 252
Fordringar férfallna > 90 dgr - 180 dgr - 781 3379 277
Fordringar férfallna > 180 dgr- 360 dgr - - 9 346 630
Fordringar férfallna > 360 dgr - - 49 202 *1167
Summa 7 284 5 522 65 129 2 820

* Redovisat virde for finansiella tillgdngar som annars skulle redovisas som forfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omférhandlats
uppgar per balansdagen till 921 tkr Uppfoljning sker kontinuerligt och kreditrisken sékras av en portfolj av sdkerheter. Lanet dr virderat till upplupet
anskaffningsvirde och inga reserveringar har gjorts per balansdagen.

Belopp i ovanstaende tabell avser Moderbolaget.

Redovisat vérde fordringar per kategori av motpart. Exponering per 2016-12-31, Koncern

Kontokredi- Képta Képta forfallna  Lémnade lan Ovriga
ter kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 183 003 - 183 003
Utlaning till allmé&nheten - -
- Féretag - - - 319 815 - 319 815
- Hushall 71345 7 232 43 539 23 085 - 145 201
Ovrigt - - - - 90 624 90 624
Summa redovisat virde av 71 345 7 232 43 539 553 923 94 336 770 375
poster i balansrékningen
Lémnade lénelsften 556 257 62 001 1850 46 807 666 915
Redovisat virde totalt 627 602 69 233 45 389 600 730 94 336 1 437 290

Redovisat vérde fordringar per kategori av motpart. Exponering per 2016-12-31, Moderbolag

Kontokredi- Képta Képta forfallna  Lémnade lan Ovriga
ter kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 175815 - 175 815
Utlaning till allmé&nheten - -
- Féretag - - - 319 815 - 319 815
- Hushall 71345 7232 43 539 23 085 - 145 201
Ovrigt - - - - 75098 75 098
Summa redovisat virde av 71 345 7 232 43 539 546 735 78 810 747 661
poster i balansrékningen
Lémnade lénelsften 556 257 62 001 1850 46 807 666 915
Redovisat virde totalt 627 602 69 233 45 389 593 542 78 810 1414576
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Redovisat vérde fordringar per kategori av motpart. Exponering per 2015-12-31, Moderbolag

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lémnade lan
kundfordringar kundfordringar

Staten 34011 34011
Institut - - - 311 480 311 480
Utlaning till allmé&nheten - - - - -
- Foéretag - - - 14584 14 584
- Hushall 79 297 32 860 65129 7790 184 375
Summa redovisat virde av

poster i balansrékningen 79 297 32 860 65 129 367 165 544 450
Lémnade lanelsften 613 684 60 932 6150 39194 719 961
Redovisat virde totalt 692 982 93 792 71 279 406 359 1264 411

Erhallna sékerheter och andra former av kreditférstérkning

Nettoredovisning féorekommer i posten av bolaget 1dmnade 1an. I det fall det finns nedskrivningsbehov sker nettoredovisning mot sékerhet-
ens virde. Borgensforbindelserna vérderas individuellt efter borgensmannens kreditvardighet. Fakturafordringar vérderas efter parametrar
som sitts individuellt per kund.

Vérde av sdkerheter, per kategori av motpart 2016-12-31

Kontokrediter Képta Képta férfallna Lamnade lan

kundfordringar kundfordringar
Staten - - - - -
Institut - - - - -
Utlaning till allmé&nheten - - - - -
- Foretag - - - 23154 23 154
- Hushall - - - - -
Bvrig - - - - -

Summa redovisat varde av
poster i balansrékningen - - - 23 154 23 154

Ldmnade laneldften - - - - .

Redovisat virde totalt - - - 23 154 23 154
Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Vérde av sdkerheter, per kategori av motpart 2015-12-31

Kontokrediter Képta Képta férfallna Lamnade lan

kundfordringar kundfordringar

Staten - - - - -
Institut - - - - -
Utlaning till allmé&nheten - - - - -
- Féretag - - - 14584 14 584
- Hushall - - - - -
Bvrig - - - - -

Summa redovisat vérde av
poster i balansrékningen - - - 14 584 14 584
Lédmnade laneldften - - - - .

Redovisat virde totalt - - - 14 584 14 584
Belopp i ovanstaende tabell avser Moderbolaget.
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Sékerhetsférdelning for lane- och kundfordringar 2016

Fordringar Borgen Fastigheter ~ Aktier Totalt vérde av Vérde pa  Vérde pa sdker-
séikerheter sékerheter heter osékra

oreglerade fordringar
fordringar

Kontokrediter - - - - - - -
Képta kundfordringar - - - - - - -
Képta férfallna kundfordringar - - - - - - -
Av bolaget lémnade lén 19154 4000 - - 23 154 23 154 -

Summa 19 154 4 000 - - 23 154 23 154 -
Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Sékerhetsférdelning for lane- och kundfordringar 2015

Fordringar Borgen Fastigheter ~ Aktier  Totalt vérde av Vérde pa Vérde pa
sikerheter sékerheter séikerheter

oreglerade osdkra
fordringar fordringar

Kontokrediter - - - - - - -
Képta kundfordringar - - - - - - -
Képta férfallna kundfordringar - - - - - - -
Av bolaget lémnade lén 13748 - 836 - 14584 14584 -
Summa 13748 - 836 - 14 584 14 584 -

Kreditriskexponering netto, per kategori av motpart 2016-12-31, Koncern

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lémnade lén Ovriga
kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 183 003 - 183 003
Utlaning till allmé&nheten - -
-Féretag - - - 296 661 - 296 661
-Hushall 71345 7 232 43 539 23 085 - 145 201
BOvrigt - - - - 90 624 90 624
Summa redovisat virde av
poster i balansrékningen 71 345 7 232 43 539 530 769 94 336 747 221
Lémnade lanelsften 556 257 62 001 1850 46 807 - 666 915
Redovisat virde totalt 627 602 69 233 45 389 577 576 94 336 1414136

Kreditriskexponering netto, per kategori av motpart 2016-12-31, Moderbolag

Kontokrediter Képta Képta forfallna Lémnade lén Ovriga
kundfordringar kundfordringar balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 175 815 - 175 815
Utlaning till allmé&nheten - -
-Féretag - - - 296 661 - 296 661
-Hushall 71345 7 232 43 539 23 085 - 145 201
BOvrigt - - - - 69 879 69 879
Summa redovisat virde av
poster i balansrékningen 71 345 7 232 43 539 523 581 73 592 719 289
Lémnade lanelsften 556 257 62 001 1850 46 807 - 666 915
Redovisat virde totalt 627 602 69 233 45 389 570 388 73 592 1386 204

Kreditriskexponering netto, per kategori av motpart 2015-12-31, Moderbolag

Kontokrediter Képta K&pta forfallna Lamnade lan

kundfordringar kundfordringar
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Kontokrediter Képta Képta forfallna Lamnade lan

kundfordringar kundfordringar
Staten - - - 34011 34011

Institut - - - 311 480 311 480

Utlaning till allmé&nheten

-Féretag - - - - -
-Hushall 79 297 32 860 65129 7 090 184 375
Ovrigt - - - R .
Summa redovisat viarde av

poster i balansrékningen 79 297 32 860 65 129 352 581 529 866
Ladmnade laneldften 613 684 60 932 6150 39194 719 951
Redovisat vérde totalt 692 982 93 792 71 279 391775 1249 827
Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att bolaget inte ska kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostna-
den for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevirt. Malet &r att bolaget endast skall exponeras mot mattliga likviditetsrisker. Tillgangen till
finansiering dr avgdrande for att pa ett fullgott sitt kunna hantera likviditetsrisken.

Bolaget dr idag finansierat genom eget kapital och inlaning fran allménheten.

Likviditetsrisken bedoms som begransad.

Likviditetssituationen prognostiseras kontinuerligt genom att berdkna det forvintade framtida kassaflodet. Kassaflodesberdkning sker
kontinuerligt, 4&ven under stressade forhdllanden. En gdng per méanad berdknas en kassaflddesprognos pa rullande 12 manader fran rappor-
teringstillfdllet.

Bolaget har tagit hojd for hur lagt 6verlikviditeten i inlaningsmedlen far sjunka innan beslut maste fattas om éatgérder for att 6ka inla-
ningen. Styrelsen har fastslagit att tre manaders forvéintat/prognostiserat utflode vid var tid skall tickas av den berdknade dverlikviditeten i
inlaningen. Vid &verdrag av minimigrédnsen skall styrelsen informeras och atgérder vidtas med syfte att 6ka inldningen. Malsdttningen &r
att 9verskottslikviditeten inte skall overstiga 2,5 ganger det stressade nettoutflodet.

Likviditetsreserven berdknas med en dynamisk berdkningsmodell. Berdkningen foljer det stressade berdkningsscenariot fran den

likviditetstickningsrapport som manadsvis ldmnas till Finansinspektionen. Rapporten foljer Finansinspektionens regelverk avseende
berdkningar, utrdkningar och riskviktningar. Ingdende parametrar dr t ex inlaningsalternativ pa korta 16ptider (under 30 dagar) och
outnyttjade limiter vid korta krediter till foretag och hushall.

Bolaget har upprittat en beredskapsplan for att hantera stérningar som paverkar likviditeten. Den uppdateras arligen av bolagets Risk

Manager. Beredskapsplanen foreskriver de atgarder som behdver vidtas vid ett stressat eller akut scenario som tex kontaktvégar, besluts-
forum samt systematiserad och ordnad avyttring av tillgangar. Bolagets treasurer ansvarar for atgiarderna i hanteringen av likviditetsrisker.

Bolagets likviditetsexponering med avseende pa aterstaende 16ptider pa tillgangar och skulder framgar av tabellen nedan.
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Likviditetsexponering kontra aktuellt dterstdende I6ptid (redovisat vérde)

samt férvdntad tidpunkt f6r atervinning 2016, Koncern

Nominella kassafléden - kontra aktuellt aterstéende I6ptid 2016-12-31 Redovisat Varav
virde  férvantad
P& >3 man >1aér >5éar Utan Summa tidpul?kt.féir
anfordran <1lér <5ar I6ptid nom kassa- atervinning
flsden > 12 man
Tillgangar
Belaningsbara
statsskuldsférbindelser 28 020 - - - - - 28 020 28 020 -
Utlaning till kreditinstitut 183 003 - - - - - 183003 183003 -
Utlaning till allménheten 112 921 48 553 22930 296 661* 481065 465016 22 930
Ovriga tillgangar 17 445 - - - - 58512 75 957 75957 -
Andra immateriella
anléggningstillgéngar - - - - - 25087 25087 25 087 -
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 27 249 - - - - - 27 249 27 249 -
Summa tillgangar 255717 112921 48 553 22930 380260 820 381 804 332 22 930
Skulder
Inléning fran allménheten 90 340 12 49922 16 677 - - 156 951 156 951 16 677
Bvriga skulder - 103772 288 2352 82561 - 188973 188973 84913
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter - 25 889 - - - - 25 889 25 889 -
Summa skulder 90340 129673 50210 19029 82 561 - 371813 371813 101 590
-Beviljade limiter 666 915 - - - - - 666 915 - -
Total skillnad -501 538 -16 752 -1 657 3 901 -82 380260 -218 347 432519 -78 660
561

*Avser del i PayEx Holding-koncernens cashpoolsystem.
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Likviditetsexponering kontra aktuellt aterstadende 16ptid (redovisat vérde)

samt férvdntad tidpunkt f6r atervinning 2016, Moderbolag

Nominella kassafléden - kontra aktuellt aterstéende I6ptid 2016-12-31 Redovisat Varav
virde  férvéntad
P& <3man >3man  >lér  >5ar Utan Summa tidpunkt fr
anfordran <1lér <5ar Iéptid nom kassa- atervinning
flsden > 12 man
Tillgangar
Belaningsbara
statsskuldsférbindelser 28 020 - - - - - 28 020 28 020 -
Utlaning till kreditinstitut 175 815 - - - - - 175815 175815 -
Utlaning till allménheten 112 921 48 553 22930 296 661* 481065 465016 22 930
Ovriga tillgangar 3713 - - - - 58512 62 225 62225 -
Andra immateriella
anléggningstillgéngar - - - - - 25087 25087 25 087 -
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 25 455 - - - - - 25 455 25 455 -
Summa tillgangar 233003 112921 48553 22 930 380260 797 667 781 618 22 930
Skulder
Inléning fran allménheten 90 340 12 49922 16 677 - - 156 951 156 951 16 677
Bvriga skulder - 75 600 288 2352 47815 - 126 055 126 055 50167
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter - 24 343 - - - - 24 343 24 343 -
Summa skulder 90 340 99 955 50210 19029 47 815 - 307 349 307 349 66 844
Obeskattade reserver 75215 - - - - - 75215 75215 -
-Beviljade limiter 666 915 - - - - - 666 915 - -
Total skillnad -599 467 12 966 -1 657 3 901 -47 380260 -251812 399 054 -43 914
815

*Avser del i PayEx Holding-koncernens cashpoolsystem.
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Likviditetsexponering kontra aktuellt aterstdende I6ptid (redovisat vérde)

samt férvédntad tidpunkt f6r atervinning 2015, Moderbolag.

Nominella kassafléden - kontraaktuellt aterstaende 16ptid 2015-12-31 Redovisat Varav
virde  férvantad
P& anfordran <3 mén >3méan  >1lar >5ar Utan Summa nom 'EdPU'.‘kf .faf
<lar <5ar I6ptid  kassafléden atervinning
> 12 man
Tillgangar
Beléningsbara statsskuldsfér- 34011 - - - - - 34011 34011
bindelser
Utlaning till kreditinstitut 311 480 - - - - - 311 480 311 480 -
Utlaning till allmé&nheten - 194294 632 3829 205 - 220576 198 960 4034
Ovriga tillgangar 39739 - - - - - 39739 39739 -
Andra immateriella anlégg- - - - - - - - 660 -
ningstillgangar
Férutbetalda kostnader och 178 - - - - - 178 210 -
upplupna intékter
Summa tillgéngar 385 408 194 294 632 3 829 205 605 984 585 060 4 034
Skulder
Inléning fran allménheten 131 258 - 141173 2984 - - 275 415 275 415 2984
Ovriga skulder - 38710 - - - - 38710 38710 -
Upplupna kostnader och - 8109 - - - - 8109 8109 -
férutbetalda intékter
Summa skulder 131 258 46 819 141173 2 984 322 234 322 234 2 984
Obeskattade reserver 54135 - - - - - 54135 54135 -
Beviljade limiter 719 961 - - - - - 719 961 - -
Total skillnad 519 946 147 475 -140 541 845 205 -490 346 208 691 1 050

Likviditetsreserv

Beridkningsmodellen som anvénds for att berdkna likviditetsbufferten foljer det regelverk som stoder framtagandet av den manatliga
likviditetstickningsrapport som skickas till Finansinspektionen. Den rapporten visar det stressade scenario med 30 dagars likviditets-

utfléde och leder fram till berdkningen av LCR-kvoten.

Likviditetsbufferten skall motsvara en LCR-kvot pa 0,7 avseende ar 2016. Bufferten ska besté av placeringar i vardepapper som dr méojliga

att pantsitta i Riksbanken. Internt har beslutats att LCR-kvoten vid var tidpunkt skall ha en malkvot pa 1,25 ganger kravet, detta for att ge

marginal upp till kravnivan och for att slippa delregleringar av depalagda vardepapper.

Bufferten beskriver den av Finansinspektionen kravstillda reserv i likvida och statsgaranterade virdepapper. Harutover betraktar bolaget
sina ovriga likvida banktillgodohavanden som en likviditetsreserv utdver buffert. Hit hor samtliga saldon pé ej operativa bankkonton samt

placeringar i vardepapper som ér listade i placeringsreglementet och som foljer dess anvisningar om t ex duration, viktning och rating,

men inte dr reserverade for den legala likviditetsbufferten.

Likviditetsbufferten per den sista december 2016 uppgick till 28 MSEK.

Marknadsrisk

Marknadsrisker innebir risker for att ett verkligt vérde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av for-

andringar i marknadspriser. Bolaget bedomer tva typer av marknadsrisker; rdnte- och valutarisk.

Rénterisk

Rénterisken definieras som aktuell och framtida risk for forluster till foljd av ogynnsamma fordndringar av marknadsréntor. Resultatrak-

ningen (och eget kapital) paverkas dels nir det géller marknadsvérdet pa de fa tillgdngar som redovisas till verkligt védrde via resultatet och

dels pa en fordndring i de korta rdntorna nér réntenettot paverkas. Det dvergripande syftet &r att halla rénterisken pa en sa lag niva som

mojligt i forhéllande till verksamhetens art och omfattning.
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Bolagets utlaningsverksamhet sker med korta 16ptider i t.ex. fakturabelaningstjdnster medan delbetalningsprodukter samt kontokrediter
kan ha 16ptider upp till ett &r och mer. Inlaningsportféljen bestar bl.a. av en tvaarig produkt dér den utestaende snittloptiden dr mindre 4n
ett ar. I dagsldget har inlaningsportfoljen kortare 16ptid &n utlaningsportfoljen. Rantorna ska vara kopplade till samma réntebas, vilket
begrénsar réanterisken i verksamheten.

Bolaget berdknar rdnterisken genom att regelbundet stresstesta hur rantenettot paverkas av ranteforandringar pa 200 punkter.

Styrelsen faststéller en maximal ranteriskniva som bolaget skall halla sig under. Denna niva beréknas regelbundet av bolagets ekono-
mifunktion som rapporterar till bolagets Risk Manager. Ekonomifunktionen tar fram rekommendationer for riskreducerande atgérder som
styrelsen beslutar om. Ytterst beslutar bolagets styrelse om limiter samt metoder for att méta och hantera rénterisken.

Givet balansrakningen per sista december 2016 &r ranterisken 2 593 tkr i moderbolaget (1 877).

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken att fluktuationer pa valutamarknaden paverkar bolagets resultat och eget kapital.
Valutarisk uppkommer i huvudsak vid forvérv av kundfordringar i annan valuta &n SEK och vid fakturabelaning i annan valuta dn SEK.

Mialet dr att sa langt som mdojligt ha motsvarande valutor pa in- och utlaningssidan, for att minimera den totala valutaexponeringen.
Bolagets treasurer dvervakar regelbundet exponeringen i olika valutor och gér kontinuerligt en bedomning av konsekvenserna av negativ
valutakursfoérandring samt exponeringens betydelse for kassaflodespaverkan.

Valutarisken berdknas och f6ljs I6pande i den forsta forsvarslinjen genom att berdkna en fordndring med 8 % mot exponerings-
beloppen. Resultatet rapporteras regelbundet till bolagets styrelse, VD samt Risk Manager. Ytterst beslutar bolagets styrelse om limiter
samt metoder for att méta och hantera valutarisken.

Givet balansrikningen per den sista december 2016 uppgick valutarisken till 3 587 tkr i moderbolaget (3 280).
Styrelsen har beslutat den maximala valutarisknivan. Denna niva kontrolleras regelbundet av bolagets funktion for riskkontroll.

Tillgangar och skulder férdelat pé vésentliga valutor 2016-12-31, Koncern

Tkr NOK DKK  Ovriga valutor Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 11254 - 2 682 13 936
Utlaning till allmé&nheten 20 208 15993 3 36 204
Ovriga tillgangar 5521 3977 2671 12 169
Summa tillgangar 36 983 19 970 5356 62 309
Inléning fran allménheten 2759 11 2770
Bvriga skulder 8263 1770 4616 14 650
Summa skulder 11 022 1781 4616 17 420

Effekt (f skatt) av 8% &kning av valutakurs i SEK gentemot
utléndsk valuta 2077 1455 59 3 591

Tillgangar och skulder férdelat pé vésentliga valutor 2016-12-31, Moderbolag

Tkr NOK DKK Ovriga valutor Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 11254 - 2 682 13 936
Utlaning till allmé&nheten 20208 15993 3 36 204
Bvriga tillgangar 5521 3977 2 620 12118
Summa tillgangar 36 983 19 970 5 305 62 258
Inléning fran allménheten 2759 11 2770
Ovriga skulder 8263 1770 4616 14 650
Summa skulder 11 022 1781 4616 17 420

Effekt (f skatt) av 8% &kning av valutakurs i SEK gentemot
utléndsk valuta 2077 1455 55 3587
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Tillgangar och skulder fordelat pa vésentliga valutor 2015-12-31, Moderbolag

Ovriga

valutor
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1863 15 5 4000 479 - 6362
Utlaning till allmé&nheten 3 - 2 41305 21937 - 63 247
Ovriga tillgangar 247 - - 8 - 255
Summa tillgangar 2113 15 7 45313 22 416 - 69864
Inléning fran allménheten 32 1 3041 32 - 3106
Ovriga skulder 618 - - 22 922 2218 - 25758
Summa skulder 650 1 - 25 963 2 250 - 28 864
Effekt (f skatt) av 8% Skning av valutakurs i SEK 117 1 1 1548 1613 - 3280

gentemot utléndsk valuta

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till f6ljd av icke dndamalsenliga eller otillrdckliga interna processer eller rutiner, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser. Malsdttningen for hantering av operativa risker dr god intern styrning, kontroll och kvalitets-
sakring.

For berdkning av operativ risk tillimpas basmetoden (15% av de senaste tre arens genomsnittliga omséttning). Bedomningen gors re-
gelbundet och de storsta omradena ar IT-risk, verksamhets- och processrisk, personalrisk, ryktesrisk och extern risk.

Risk Manager bedémer de operativa riskerna och lamnar rekommendationer till styrelsen.

Pensionsrisk

Bolaget har haft avgiftsbestimda pensionsplaner, vilket innebér att bolagets forpliktelse dr begrénsad till det belopp bolaget bidrar med
genom avgifter. Bolagets bidrag motsvarar normalt en procentsats av aktuell 16n for den anstillde.

Strategisk risk

Den strategiska risken &r risken for skada som uppkommer om bolaget véljer fel strategi i sin strdvan efter vinstgivande affarsverksamhet.
Fel vald strategi marks exempelvis i forlustbringande verksamhet, oférmaga att svara pa de utmaningar som konkurrensldget medfor eller
forsamrad kapitaltdckning. En annan sida av den strategiska risken dr oformaga att anpassa den utvalda strategin till férandringar i omvarl-
den, en sa kallad makroekonomisk omvarldsrisk.

De strategiska riskerna bedoms vid behov av bolagets Risk Manager.

Affarsrisk

Affarsrisk &r risken for minskade intdkter till £61jd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till exempel marknadsférhallanden, kund-
beteende, teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa volymer och marginaler. Detta paverkar konkurrenssituationen och risken
for tappade marknadsandelar pé lang sikt. Afférsrisken hanteras i verksamheten och bedéms av Risk Manager, som rapporterar till
styrelse och VD.

Ovriga risker

Skatterisk
Med skatterisk menas risken for 6kade skattekostnader. Det kan exempelvis uppstéd i samband med fordndringar i lagar och regler, vid
storre strategiska fragor sasom foretagsforvirv, omstrukturering eller avyttringar. Risken beddms av Risk Manager fran tid till annan.

Compliance (Legal risk)

Denna risk avser osékerheten om hur framtida lagar och regelverk kan fordndra situationen pé den finansiella marknaden. Bolaget fo1-
jer, via Compliance funktionen, férandringar i lagar och regelverk utfirdade av Riksdagen, Finansinspektionen, EU och andra utfardare av
bestdmmelser pa den finansiella marknaden. Nér aviserade regelfordndringar kan anses paverka bolagets formaga att fullfolja sina afférsa-
taganden tas fragan upp pa operativ niva for ldmplig atgird, som i god tid fore regelédndringens startdatum ska vara behandlad och imple-
menterad.

Risken bedéms av Compliancefunktionen och rapporteras till styrelse, VD och Risk Manager.
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Kapitaltdckning

Bolaget har valt att i denna arsredovisning endast ldmna de upplysningar som krédvs om kapitalbas och kapitalkrav enligt 6 kap. 4 § i Fi-
nansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25 med éndrings-
forfattningar).

Reglerna innebir att kapitalbasen ska ticka dels de foreskrivna minimikapitalkraven, vilka omfattar kapitalkraven for kreditrisker, mark-
nadsrisker och operativa risker, dels dven berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten, i enlighet med bolagets
interna kapital- och likviditetsutvédrdering. Reglerna innebdr dven att bolaget 4r skyldigt att informera om bolagets kapitaltdckning.
Kapitalkravet for kreditrisk rdknas fram med schablonmetoden for kreditrisk. Bolagets marknadsrisker dr framst relaterade till rénte- och
valutarisk. Kapitalkravet for operativa risker beréknas enligt basmetoden, som motsvarar 15 % av de genomsnittliga omséttningen de tre
senaste riakenskapsaren. Bolaget gor dven avsittningar for buffertkrav (kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert).
Vid berdkning, och bedomning, av stressade scenarios dr bolagets bedomning att bolaget inte har nagot behov av att avsitta ytterligare
medel i form av kapitalplaneringsbuffert.

Utover det lagstadgade minimikapitalkravet i kapitaltdckning, ticker dven bolagets kapitalbas ytterligare identifierade risker i enlighet
med bolagets interna kapital- och likviditetsutvéardering (IKLU). Analysen av kapitalbehovet gors med kvalitativa metoder och granskas
16pande av bolagets Risk Manager. Ovriga upplysningar om bolagets kapitaltickning limnas pa den koncerngemensamma hemsidan
WWW.payex.se.

Bolaget skall halla en lag riskprofil ur ett kapitalperspektiv. En kapitalbuffert som skyddar mot oférutsedda forluster finns.
Organisationen &r vl forberedd pa vilken effekt den regulatoriska utvecklingen kan komma att fa pa verksamheten och anpassa
kapitalstrukturen efter denna. Regelbundet berdknas prognoser avseende det totala kapitalkravet, vilket ligger till grund f6r planeringen
av bolagets kapitalsituation.

Den langsiktiga riskprofilen ska hanteras sa att effekten av ett extremt negativt men mdjligt scenario, faststdlld i bolagets interna kapital-
och likviditetsutvarderingsprocess, inte forsamrar kapitaltickningskvoten till att understiga den av styrelsen faststéllda ldgsta nivan.
Skulle utfallet i kapitalutvarderingsprocessen visa sig understiga kvoten ska atgérder vidtas for att minska bolagets risktagande.

Syftet med kapitaltdckningskraven &r att sékerstélla att bolaget dels har en kapitalbas som tidcker de riskvédgda tillgangarna uppdelade pa
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker, dels att kapitalbasen dven ticker berdknat kapitalbehov for ytterligare identifierade
risker i verksamheten.

Bolagets kapitalsituation ska sédkerstillas genom att metodiskt och kontinuerligt analysera och bedoma kapitalbehovet.

I den forsta forsvarslinjen hanteras riskerna 16pande. Risk Manager bedomer kapitalbehovet regelbundet. Beddmningen gors enligt upprét-
tade riktlinjer fran styrelsen i form av IKLU:n och andra styrande dokument.

Prognosen av bolagets framtida kapitalsituation bygger pa antaganden, som utgar ifran historiska utfall och justerats med hinsyn taget till
bolagets framtida utveckling och kapitalsituation. Expansionen forvéntas i forsta hand finansieras med inlaning fran allmédnheten samt
egna medel. Moderbolaget har antagit en utdelningspolicy vilken stipulerar att PayEx kapitalniva skall 6verstiga den niva som krévs for att
moderbolaget och koncernen ska klara sina antaganden.

Bolagets bedomning dr att det inte finns ndgra praktiska eller rittsliga hinder for 6verforing av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning
av skulder mellan PayEx koncernbolag.
Bolaget uppfyller dels det lagstadgade kravet pa kapitaltickning, dels det internt bedémda kapitalbehovet. Bolaget bedomer att kapital-

situationen och kapitalet ar tillrdcklig for att ligga till grund f6r nuvarande och framtida verksamhet.

Nedan redovisas kapitalbas, kapitalkrav mm enligt géllande regelverk.
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Koncern

Intern kapitalutvérdering for kapitalkrav per 2016-12-31

Kapitalkrav sammanstéllning Grundléggande kapitalkrav  Tillkommande kapitalbehov Totalt kapitalkrav och
2016-12-31 "Pelare 1” "Pelare 2” kapitalbehov
Summa tillgéngar 804 332

Summa eget kapital 432 519

Kapitalbas 407 431 407 431
Kapitalkrav fér kreditrisk 55 475 55 475
Kapitalkrav fér operativ risk 57 965 57 965
Kapitalkrav fér rénterisk 1922 1922
Kapitalkrav fér valutarisk 3 591 3 591
Kapitalkrav fér pensionsrisk 3 000 3 000
Kapitalkrav fér évriga risker 13 000 13 000
Totalt kapitalkrav och kapitalbehov 117 031 17 922 134 953
Overskott kapitalbas 290 400 272 478

Kapitaltdckning

Tkr 2016
Primért kapital 407 431
Kapitalbas netto 407 431
Summa kapitalkrav kreditrisk - schablonmetoden 55 475
Kapitalkrav fér operativa risker 57 965
Kapitalkrav fér valutakursrisk och ravarurisk 3591
Summa kapitalkrav 117 031

Vid berdkning av kapitalbasen har styrelsens forslag till vinstdisposition beaktats. Da koncernen inte existerade 2015, saknas dess jamfo-
relsesiffror.

Kapitalbas

Tkr 2016

Primért kapital

Redovisat eget kapital i balansrékningen 432 519
Avgar: - Immateriella tillgéngar och uppskjutna skattefordringar 25 087
Total kapitalbas 407 432
Overskott kapitalbas 290 400

Kapitalrelationer och kapitaltéckningsmatt

Bolagets lagstadgade kapitalkrav i kapitaltickningsreglerna summeras enligt f6ljande avsnitt;

Lagstadgade kapitalkrav 2016

Kapitalbas

K&rnprimérkapital

Aktiekapital 70 000
Andra reserver och balanserat resultat 325 472
Verifierat resultat av revisor 37 046
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Karnpriméarkapital fore lagstiftningsjusteringar

432 518

Avgér immateriella tillgangar 25 087
Karnpriméarkapital efter lagstiftningsjusteringar 407 431
Primérkapitaltillskott -
Primarkapital efter lagstiftningsjusteringar 407 431
Supplementérkapital -
Kapitalbas (primarkapital + supplementédrkapital) 407 431
Kapitalrelationer (Pelare 1)
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 1 462 890
Kérnprimérkapitalrelation 27,9%
Primérkapitalrelation 27,9%
Totalkapitalrelation 27,9%
Totalt kapitalkrav
Minimikapitalkrav i Pelare 1 117 031
Buffertkrav
Varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 36 572
Varav kontracyklisk kapitalbuffert om 1,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 21943
Tillagg for bedémt kapitalkrav i Pelare 2 17 922
Summa 193 469
Kapitalkrav
Tkr 2016
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar 5276
Foéretagsexponeringar 25190
Hushéllsexponeringar 14 865
Oreglerade poster 3642
Bvriga poster 6502
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 55 475
Tkr 2016
Operativa risker
Basmetoden 57 965
Summa kapitalkrav fér operativa risker 57 965
Tkr 2016
Valutarisk och ravarurisk
Valutarisk 359
Summa kapitalkrav fér valutarisker 3 591
Totalt minimikapitalkrav 117 031
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Moderbolag

Intern kapitalutvérdering for kapitalkrav per 2016-12-31

Kapitalkrav sammanstillning

Grundléggande kapitalkrav

Tillkommande kapitalbehov Totalt kapitalkrav och

2016-12-31 "Pelare 1” "Pelare 2” kapitalbehov
Summa tillgéangar 784165

Summa eget kapital 399 054

Kapitalbas 432 635 432 635
Kapitalkrav fér kreditrisk 54 322 54 322
Kapitalkrav fér operativ risk 32386 32386
Kapitalkrav fér rénterisk 2593 2593
Kapitalkrav fér valutarisk 3587 3587
Kapitalkrav fér pensionsrisk 3 000 3 000
Kapitalkrav fér 8vriga risker 13 000 13 000
Totalt kapitalkrav och kapitalbehov 90 295 18 593 108 888
Overskott kapitalbas 342 340 323 747

Kapitaltdckning

Primért kapital 432 635 250 256
Kapitalbas netto 432 635 250 256
Summa kapitalkrav kreditrisk - schablonmetoden 54 322 23 506
Kapitalkrav fér operativa risker 32386 15 882
Kapitalkrav fér valutakursrisk och ravarurisk 3587 3280
Summa kapitalkrav 90 295 42 668
Vid berdkning av kapitalbasen har styrelsens forslag till vinstdisposition beaktats.
Kapitalbas
Tkr 2016 2015
Primért kapital
Redovisat eget kapital i balansrékningen 399 054 208 691
Avgar: - Inmateriella tillgéngar och uppskjutna skattefordringar 25087 660
_Eget kapitalandel av obeskattade reserver 58 668 42 225
Total kapitalbas 432 635 250 256
Overskott kapitalbas 342 340 207 588

Kapitalrelationer och kapitaltéckningsmatt

Bolagets lagstadgade kapitalkrav i kapitaltickningsreglerna summeras enligt f6ljande avsnitt;

Lagstadgade kapitalkrav 2016

Kapitalbas

K&rnprimérkapital

Aktiekapital 70000
Andra reserver och balanserat resultat 298 262
Verifierat resultat av revisor 30793
Eget kapitalandel av obeskattade reserver 58 668
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Karnpriméarkapital fore lagstiftningsjusteringar 457 722
Avgér immateriella tillgangar 25087

Karnpriméarkapital efter lagstiftningsjusteringar 432 635
Primérkapitaltillskott
Primarkapital efter lagstiftningsjusteringar 432 635
Supplementérkapital

Kapitalbas (primarkapital + supplementédrkapital) 432 635

Kapitalrelationer (Pelare 1)

Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 1128 693
Kérnprimérkapitalrelation 38,3%
Primérkapitalrelation 38,3%
Totalkapitalrelation 38,3%

Totalt kapitalkrav

Minimikapitalkrav i Pelare 1 90 295
Buffertkrav
Varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 28217
Varav kontracyklisk kapitalbuffert om 1,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 16 930
Tillagg for bedémt kapitalkrav i Pelare 2 18 593
Summa 154 035
Kapitalkrav
Tkr 2016 2015

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar 5161 7323
Féretagsexponeringar 25190 3168
Hushéllsexponeringar 14 865 7 905
Oreglerade poster 3642 5099
Ovriga poster 5 464 11
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 54 322 23 506
Tkr 2016 2015

Operativa risker

Basmetoden 32 386 15 882
Summa kapitalkrav fér operativa risker 32 386 15 882
Tkr 2016 2015
Valutarisk och ravarurisk

Valutarisk 3587 3280
Summa kapitalkrav fér valutarisker 3587 3 280
Totalt minimikapitalkrav 90 295 42 668
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Konsoliderad situation

Interna kapitalutvérdering for kapitalkrav per 2016-12-31, konsoliderad situation

Kapitalkrav sammanstillning Grundléggande kapitalkrav  Tilkommande kapitalbehov Totalt kapitalkrav och
2016-12-31 ”Pelare 1” "Pelare 2” kapitalbehov
Summa tillgangar 834513

Summa eget kapital 374716

Kapitalbas 303 873 303 873
Kapitalkrav fér kreditrisk 48 388 48 388
Kapitalkrav fér operativ risk 87 131 87 131
Kapitalkrav fér rénterisk 3852 3852
Kapitalkrav fér valutarisk 4220 4220
Kapitalkrav fér pensionsrisk 3500 3500
Kapitalkrav fér 8vriga risker 17 600 17 600
Totalt kapitalkrav och kapitalbehov 139 739 24 952 164 691
Overskott kapitalbas 164 134 139 182

Kapitaltdckning

Tkr 2016
Primért kapital 303 873
Kapitalbas netto 303 873
Summa kapitalkrav kreditrisk - schablonmetoden 48 388
Kapitalkrav fér operativa risker 87 131
Kapitalkrav fér valutakursrisk och ravarurisk 4220
Summa kapitalkrav 139 739

Vid berdkning av kapitalbasen har styrelsens forslag till vinstdisposition beaktats. Da den konsoliderade situationen inte existerade 2015,
saknas dess jamforelsesiffror.

Kapitalbas
Tkr 2016

Primért kapital

Primért kapital

Redovisat eget kapital i balansrékningen 374716

Avgar: - Inmateriella tillgéngar och uppskjutna skattefordringar 70 843
_Eget kapitalandel av obeskattade reserver

Total kapitalbas 303 873

Overskott kapitalbas 164 134

Da den konsoliderade situationen inte existerade 2015, saknas dess jamforelsesiffror.
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Kapitalrelationer och kapitaltéickningsmatt

Bolagets lagstadgade kapitalkrav i kapitaltickningsreglerna summerats enligt foljande avsnitt;

Kapitalbas
K&rnprimérkapital
Aktiekapital 50 000
Andra reserver och balanserat resultat 262294
Verifierat resultat av revisor 62 422
Eget kapitalandel av obeskattade reserver
Karnprimdrkapital fére lagstiftningsjusteringar 374716
Avgdr immateriella tillgéngar 70843
Karnprimarkapital efter lagstiftningsjusteringar 303 873
Primérkapitaltillskott
Primarkapital efter lagstiftningsjusteringar 303 873
Supplementérkapital
Kapitalbas (primarkapital + supplementéarkapital) 303 873
Kapitalrelationer (Pelare 1)
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp (Pelare 1) 1746736
Ké&rnprimérkapitalrelation 17,4%
Primérkapitalrelation 17,4%
Totalkapitalrelation 17,4%
Totalt kapitalkrav
Minimikapitalkrav i Pelare 1 139739
Buffertkrav
Varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 43 668
Varav kontracyklisk kapitalbuffert om 1,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 26 201
Tillagg for bedomt kapitalkrav i Pelare 2 24 952
Summa 234 560
Kapitalkrav
Da den konsoliderade situationen inte existerade 2015, saknas dess jamforelsesiffror.
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar 6759
Féretagsexponeringar
Hushaéllsexponeringar 14 865
Oreglerade poster 3 642
Ovriga poster 23121
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 48 388
Operativa risker
Basmetoden 87 131
Summa kapitalkrav fér operativa risker 87 131
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2016

Tkr

Valutarisk och ravarurisk

Valutarisk 4220

Summa kapitalkrav fér valutarisker 4220
139 73¢9

Totalt minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav och Minimalkapitalkrav i % Kapital- Kontracyklisk buffert i %

buffertar i % Konserveringsbuffert i %

Kérnprimérkapital 4,5% 2,5% 1,5% 8,5%

Primérkapital 6% 2,5% 1,5% 10,0%

Kapitalbas 8% 2,5% 1,5% 12,0%
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Rénteintdkter och réntekostnader

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015

R&nteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 494 489 892
Utlaning till allmé&nheten 22 052 22 052 17 782
Bvriga 414 566 351
Summa 22 960 23 107 19 025
Medelrénta under dret pé utléning till allménheten % 19,6% 19,6% 13,0%
Réntekostnader
Inléning fran kreditinstitut 219 219 -53
Inléning fran allménheten 2764 2764 6719
Ovriga -1.840 -1838 -110
Summa -4 823 -4 821 -6 882
Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Payments 252311 252311 -33
Financing 60 963 49 341 54 069
Collection 42 680 42 675 7 094
Omni-channel 83 832 83 832 2770
Ovriga provisionsintékter 14502 14 502 13 043
Summa 454 288 442 661 76 943

Samtliga provisionsintékter harror fran 1dne- och kundfordringar relaterade till en viss specifikt utford transaktion och redovisas
omedelbart som intdkt. I bolaget utgérs dessa provisioner och avgifter typiskt sett av aviseringsutgifter och kravavgifter.

_ Provisionskostnader

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016

Payments -94 008 93 999 -10757
Financing -13 500 -7 271 -2 853
Collection -25 866 -25 866 9 847
Omni-channel -29 960 -29 960 -1265
Bvriga provisionsintékter -5 454 -5 454 -150
Summa -168 788 -162 550 -24 872

Samtliga provisionskostnader hirrér fran avisering, distribution och reskontrahantering, indrivning av fordringar, samt vriga
transaktionsbaserade kostnader lane- och kundfordringar.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Valutakursféréndringar 2519 2519 -896
Férsdlining av férfallna fordringar 24 322 24322 75992
Uppskrivning av férfallna fordringar - - 10 306
6vrigt 95 - -
Summa 21708 21 803 85 402

Valutakursforandringar hérrér fran lane- och kundfordringar samt finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde.

m Ovriga rérelseintékter

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Hyresintakter 3937 3937 -
Aktiverat arbete fér egen rékning 8 441 8 441 -
Koncerninterna intékter 32721 32848 -
Ovriga rérelseintakter 15987 15987 -
Summa 61 086 61213 -

m Intékternas geografiska fordelning

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015

R&nteintdkter

- Sverige 18178 18 325 12701
- Norge 3248 3248 4163
- Ovrigt 1534 1534 2161
Summa 22 960 23 107 19 025

Provisionsintdkter

- Sverige 414731 403 104 66 400
- Norge 14 295 14295 7 660
- Ovrigt 25 262 25 262 2 883
Summa 454 288 442 661 76 943

Nettoresultat av finansiella transaktioner

- Sverige 26 844 26 939 75 096
- Norge -

- Ovrigt -5136 -5136 10 306
Summa 21708 21 803 85 402

Ovriga rérelseintékter

- Sverige 49 050 49177 -
- Norge 8 903 8 903 -
- Ovrigt 3133 3133 -
Summa 61 086 61213 -
Summa intékter 560 042 548 784 181 370
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Allmé&nna administrationskostnader

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015
Personalkostnader
-Léner och andra erséttningar -123 796 -122 195 -7 231
-Sociala avgifter -42 799 -42 123 -2 471
-Kostnad fér pensionspremier -13 937 -13 619 -1 021
-Bvriga personalkostnader 9171 9125 -89
Summa personalkostnader -189 703 -187 062 -10 812
Ovriga allménna administrationskostnader
-Produktionskostnader -7 505 -6 069 6771
-IT kostnader -54 429 -53 645 -4 851
-Konsulttjénster 23 567 22584 -3 859
-Revision -1273 -844 -390
-Hyror och andra lokalkostnader -19 275 -19 275 762
-Ovriga kostnader 7767 -10 127 -2743
Summa $vriga allménna administrationskostnader -113 817 -112 544 -19 376
Summa -303 521 -299 606 -30 188
Ledande befattningshavares ersétiningar
De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor f6ljer ITP-planen och &r desamma som for 6vriga anstéllda. Inga lan har givits till
ledande befattningshavare.
I enlighet med FFFS 2011:1 har bolaget antagit en ersittningspolicy ddr en bonuslon kan betalas ut, denna bestdms och godkinns

av VD. For 2016 har en sadan rorlig del avsatts med 752 tkr (0 tkr 2015).
Vid uppsédgning fran bolagets sida dr verkstéllande direktdren berittigad till, utdver 16n under sex manaders uppsagningstid,
avgangsvederlag motsvarande sex manadsloner. Avgangsvederlaget avriknas mot andra inkomster.
Tkr 2016 2015
Avgdangsvederlag 120 195
Personalkostnader
Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Léner och andra ersé&ttningar
Verkstillande direktsr 1938 1361 1294
-Styrelsens arvoden 393 393 560
-Ledande befattningshavare, 2,5 (2) 1866 1866 1454
-Ovriga anstéllda 119 600 118 574 3923
Summa léner 123 796 122 194 7 231
Sociala kostnader
Verkstillande direktsr 640 428 407
-Styrelsens arvoden - - 176
-Ledande befattningshavare 2,5 (2) 586 586 457
-Ovriga anstéllda 41574 41109 1431
Summa sociala kostnader 42 800 42 123 2 471
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Pensionskostnader

Verkstéllande direktér 365 239 315
-Ledande befattningshavare, 2,5 (2) 328 328 247
-Ovriga anstéllda 13 243 13 052 459
Summa pensionskostnader 13 936 13 619 1021
Summa $vriga personalkostnader 9171 9126 89
Summa personalkostnader 189 704 187 062 10 812
Summa I&ner, ers&ttningar och pensioner till VD 2 303 1 600 1 609
Summa I6ner, ersittningar och pensioner till styrelsen 393 393 560
Summa I6ner, ersiéttningar och pensioner till ledande 2 194 2194 1701

befattningshavare

Summa l6ner, ersiéttningar och pensioner till ledande 4 890 4187 3 870
befattningshavare

Inkl. VD och styrelse.

Summa sociala kostnader och pensionskostnader 56 737 55742 3 492

Kostnad for avgiftsbestdmda pensioner i forhallande till pensionsgrundande ersittning uppgar till 11% (15%).

Styrelsearvode 2016

Grundlén Pensionskostnader Ovriga erséttningar
Lars Stenberg - - 200
Anders Blomqyvist - - 57
Thomas Engstrém - - 136
Summa - - 393

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Medelantalet anstéllda

Koncern Moderbolag
2016 2016 2015
Kvinnor 170 169 4
Mén 154 153 8
Totalt 324 322 12

Andel kvinnor bland ledande befattningshavare, %

Koncern Moderbolag
2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Styrelseledaméter 10% 14% 25%
Andra ledande befattningshavare 7% 9% 0%
Arvode och kostnadsersdttning till revisorer
Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015
KPMG AB
Revisionsuppdrag 1273 844 390
Andra uppdrag 246 246 250
Summa 1519 1090 640

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
samt revision och annan granskning utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid

sddan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Med andra uppdrag avses sidant som inte ingar i
ovanstdende delposter till exempel juridisk konsultation.

(%
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m Operationell leasing

Arets betalda leasingavgifter avseende leasingavtal, uppgar till 542 tkr (Otkr)

Tkr 2016 2015
Framtida leasingavgifter, fér icke uppségningsbara

leasingavtal, férfaller till betalning enligt féljande

Inom ett ér 353 -
Mellan ett och fem é&r 153 -
Summa 506 -

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

m Ovriga rérelsekostnader

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015
Kundférluster 654 588 -
15 366 15366 1877
Royalty till PayEx Holding AB
Ovriga rérelsekostnader 4874 - -
Summa 20 894 15 954 1877

Not 13 Kreditférluster, netto

Tkr 2016 2015
Specifik nedskrivning f&r individuellt

varderade lanefordringar

Arets bortskrivning fr konstaterade kreditfsrluster (+) 4661 6 666
Arets nedskrivning for kreditférluster (+) 122 3375
Inbetalt pé tidigare konstaterade kreditférluster (-) -1437 -1524
Summa 3 346 8 517
Gruppvis viarderade homogena grupper av laneford-

ringar med begrénsat véirde och likartad kreditrisk

Arets bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster (+) -
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster (-) -
Avséttning/upplésning av reserv fér kreditférluster(+/-) ) 311
Arets nettokostnad fér gruppvis virderade 6 311
homogena lanefordringar

Arets nettokostnad f5r kreditférluster 3 352 8 828

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.
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Not 14 Bokslutsdispositioner

Avsiéittning till periodiseringsfond -13 200 -27 000
Aterféring av periodisieringsfond - -
Arets foréindring éveravskrivningar 1386 -
Totalt redovisad skattekostnad -11 814 -27 000

Not 15 Skatter

Redovisat i resultatrékningen

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Aktuell skattekostnad (-) -10779 -8 741 -17 971
Slutskatt 2015 érs taxering 314 R
Totalt redovisad skattekostnad -10 779 -9 055 -17 971

Avstédmning av effektiv skatt

Tkr Koncern Moderbolag
2016 (%) 2016 2016 (%) 2016 2015 (%)

Resultat fére skatt 47 825 39848 81399
Skatt enligt géllande skattesats 22% -10 522 22% -8767 22% -17908
Skatt ej avdragsgilla kostnader 0,6% 265 0% 235 0% 31
Skatt icke skattepliktiga intékter 0,0% 9 0% 9 0% 6
Skatt, schablon pa IB periodiseringsfond - - 0% -62 0% -38
Redovisad effektiv skatt 22,5% -10779 22,7% -9 055 22,1% =17 971

Aktuell skatteskuld uppgar till 10 106 tkr (14 962) och representerar aktuell skatt pa arets resultat. Se not 25.

Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader, Moderbolag

2016

Tkr 2016 2016
Uppskjuten skattefordran Netto

Temporéra skillnader

Ackumulerade éveravskrivningar (Fréan fusion) 280 280

Summa 280 280

2015

Tkr 2015 2015
Uppskjuten skattefordran Netto

Temporéra skillnader

Ackumulerade veravskrivningar - R

Summa - R
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Uppskjuten skatteskuld, Koncern

Tkr 2016
Obeskattade reserver 16 554
Summa 16 554

m Belaningsbara statskuldférbindelser m m.

Anskaffningsvér- Verkligt véirde Redovisat viirde Anskaffningsvérde  Verkligt vérde Redovisat véirde
de 2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31
2016-12-31

Beléningsbara statsskulds-

férbindelser

-staten 28 032 28 020 28 020 34 026 34011 34011
-kommuner - - - - - -
-utléindska stater - - - - - -
Summa 28 032 28 020 28 020 34 026 34 011 34 011

Varav efterstéllda tillgangar

Positiv skillnad till fslid av att
bokférda vérden éverstiger

nominella vérden

Negativ skillnad till fslid av att 12 15
bokférda vérden understiger
nominella vérden

Summa 28 020 28 020 28 020 34011 34 011 34 011
Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Utlaning till kreditinsitut

Tkr Koncern Moderbolag

2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Utestaende fordringar, brutto
-Svensk valuta 169017 161 879 305 453
-Utléindsk valuta 13 986 13 936 6 027
Summa 183 003 175 815 311 480

Ingen del avser centralbank.
For Moderbolaget uppgér klientmedelsfordringar till 989 118 (0) Tkr, vilka redovisas netto mot klientmedelsskulder 989 118 (0) Tkr. For
Koncernen uppgar klientmedelsfordringar till 1 028 096 (0) Tkr, vilka redovisas netto mot klientmedelsskulder 1 028 096 (0) Tkr.
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m Utlaning till allménheten

Tkr 2016-12-31 2015-12-31

Utestdende fordringar, brutto

-Svensk valuta 435 464 139 580
-Utléindsk valuta 44 398 73 871
Summa 479 862 213 451

Osékra lanefordringar

Individuell nedskrivning (specifikation se nedan) -14 529 -14 180
Tillkommande gruppvis nedskrivning fér individuellt utvérderade lan 317 311
Redovisat virde, netto 465 016 198 960

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

En lanefordran anses vara oséker om det finns anledning att forvéinta sig att motparten inte kan leva upp till sitt atagande.

Férdndring av nedskrivningar fér kreditférluster

Individuellt vérderade Gruppvis vérderade

osdkra lanefordringar  osékra lanefordringar
Ingéende balans 1 januari 2016 14180 311 14 491
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar fér kreditfsrluster -3 923 -3923
Arets nedskrivning fér kreditférluster 4272 6 4278
_Utgéende balans 31 december 2016 14 529 317 14 846

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Individuellt vérderade Gruppvis vérderade

osdkra lanefordringar  osékra lanefordringar
Ingéende balans 1 januari 2015 24 201 - 24 201
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar fér kreditfsrluster -13 396 -13 396
Arets nedskrivning fér kreditférluster 3375 311 3686
_Utgéende balans 31 december 2015 14 180 311 14 491

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.
Bolaget bokfor nedskrivningen pa separata konton, for att sirskilja, konstaterade-, befarande- och dtervunna forluster.

Arets nedskrivning for kreditforluster avser kopta kontrakt, lanefordringar, factoringkrediter samt kopta fordringar.
Upplysningar om lan till ledande befattningshavare ldmnas i not 10.
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m Aktier och andelar i koncernféretag

Tkr 2016 2015

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets bsrjan 0 -
Overtaget vid fusion 1848 0
Utgdende balans 31 december 1 848 0
Tkr 2016 2015

Ackumulerade nedskrivningar

Bvertaget vid fusion -1 848 0
Utgaende balans 31 december -1 848 -
Utgéende redovisat vérde o -
Summa 0 .

Specifikation andelar i koncernféretag

Resultat Eget kapital Kapitalandel Antal Andelar Redovisat vérde

PayEx Solutions OY

Org.nr 1882569-2, Séte Helsingfors 26 4 100% 448 0
4T Sverige AB
Org.nr 556857-8495, Séte Stockholm 38 9728 100% 100 000 0

Aktieinnehavet avser onoterade aktier.

m Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella tillgdngar bestir av egenutvecklad samt inkdpt mjukvara, samt av forvirvade kundrittigheter. Arets anskaffningar bestar till
storsta delen av en nyutvecklad plattform for ndthandel. Inga nedskrivningar har gjorts.

Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015

Anskaffningsvérde

Ingéende anskaffningsvérde 1 januari 9 992 9 992 9617
Arets anskaffningar 13 561 13 561 375
Overtaget vid fusion 88 405 66737 -
_Utgaende anskaffningsvirde 31 december 111 958 90 290 9 992

Avskrivningar

Ingédende ackumulerade avskrivningar 1 januari 9332 9332 -9 008
Arets avskrivningar -7 050 -7 050 -324
Overtaget vid fusion 70 489 -48 821 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -86 871 -65 203 -9 332
Redovisat véirde per 31 december 25 087 25 087 660

m Materiella anldggningstillgangar
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Tkr Koncern Moderbolag
2016 2016 2015
Anskaffningsvérde
Ingéende anskaffningsvérde 1 januari - - -
Arets anskaffningar 3 505 3505 -
Bvertaget vid fusion 59 049 59 049 -
Férsdliningar / Utrangeringar -39376 -39376 -
Utgaende anskaffningsvérde 31 december 23178 23 178 -
Ingédende ackumulerade avskrivningar 1 januari - - -
Arets avskrivningar -3789 -3789 -
Overtaget vid fusion -49 895 -49 895 -
Forsdliningar / Utrangeringar 39376 39376 -
_Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -14 308 -14 308 -
Redovisat viirde 31 december 8 870 8 870 -

m Ovriga tillgangar

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Varulager 7 565 7 565
Kundfordringar 24 020 24 020 90
Fordran pé koncernbolag 655 15 872 39 604
Fordringar hos partner/operatér 24765 -
Bvriga fordringar 9 802 5618 45
Summa 66 807 53 075 39 739

- Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncern Moderbolag
2016 2016
Férutbetalda kostnader 6168 6101 32
Upplupna intékter 21081 19 354 170
Upplupna intékter koncern 0 - 8
Summa 27 249 25 455 210
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Not 24 Inléning frén allménheten

Tkr 2016 2015

Utestaende skulder

Svensk valuta 154181 272312
Utléindsk valuta 2770 3103
Summa 156 951 275 415

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Inlaning fran allménheten sker enbart inom hushallssektorn.

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Leverantérsskulder 9265 9229 1334
Skulder till koncernbolag 22014 21904 6920
Fakturakép &nnu ej utbetalda - - 6879
Clearing medel - - 3102
Anstiélldas kéllskattemedel 3066 3035 387
Kéllskatt fran rénta och utdelning 157 157 242
Skatteskulder 9512 10 106 14 962
Skuld till partner/operatér 12 000 - -
Bvriga skulder 31108 31073 4884
Summa 87 122 75 504 38710

O

Tkr Koncern Moderbolag

2016 2016 2015
Upplupna kostnader koncernbolag - - 486
Bvriga upplupna kostnader 25 639 24093 7 094
Forutbetalda intékter 250 250 529
Summa 25 889 24 343 8 109

Not 27 Avséttningar for pensioner och liknade férpliktelser

Koncernen

Férmansbestémda pensioner
Nuvérdet av ofonderade forpliktelser 85297
Summa 85 297

Oversikt fsrméansbestémda planer

Koncernens férméansbestimda forplikeelser avser i allt visentligt livsvarig &lderspension i Sverige inom ITP 2. Planen ger pension motsvarande
en viss andel av slutlénen. For 16n upp till 7,5 inkomstbasbelopp erhélls 10 % av slutlénen; f6r 16n mellan 7,5 och 20 inkomstbasbelopp erhélls
65 % av slutlénen; for 16n mellan 20 och 30 inkomstbelopp erhalls 32,5 % av slutlonen; fér 16n éver 30 inkomstbasbelopp erhalls ingen pens-
ion. Full pension erhills vid tjinstetid fran 28 4rs dlder om 30 4r. Vid kortare tjinstetid reduceras pensionen med 1/360-del per ménad kortare

an 30 ar.
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FSrdndringar av nuvérdet av forpliktelsen for fsrmansbestémda planer

Férpliktelse fér fsrmansbestémda planer per den 1 januari 79 440
Utbetalda erséttningar -326
Kostnad fér tjcinstgéring innevarande period 4383
Réntekostnad 2 565
Aktuariella vinster(-)/férluster(+) (ingér i omvérderingar):
- Andrade demogrdfiska antaganden 1154
- Andrade finansiella antaganden -2 689
- Erfarenhetsbaserade justeringar 769
Sarskild 18neskatt -
Flytt av pension -
Forpliktelse for fsrmansbestimda planer per den 31 december 85 297
Nuvirdet av forpliktelsen fordelar sig pa planens/planernas medlemmar enligt féljande:

Aktiva medlemmar 36 % (39 %)

Fribrevsinnehavare 60 % (57 %)

Pensionirer 4 % (4 %)
Kostnad redovisad i arets resultat
Kostnader avseende tjcinstgéring innevarande period 4383
Réntekostnad 2 565
Nettokostnad i drets resultat® 6 948
*Kostnaden redovisas under "Allminna administrationskostnader” i arets resultat.
Kostnad redovisad i 8vrigt totalresultat
Omvéirderingar:
Aktuariella vinster (-) och forluster (+) -765
Nettokostnad i drets resultat® -765
Antaganden fér fsrmansbestémda forpliktelser
De vidisentligaste aktuariella antagandena per balansdagen
Diskonteringsrénta 3,25%
Langsiktig 16nedkning 2,50%
Langsiktig 6kning av inkomstbasbeloppet 2,50%
Langsiktigt inflationsantagande 1,50%

Livslingdsantaganden baseras pa publicerad statistik och dédlighetstal. Den éterstiende livslingden som forplikeelsen r beriknad pa ir for 65-

arig kvinna 24 ar och fér man 22 ar.
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Kanslighetsanalys
I nedanstdende tabell presenteras hur férindringar av aktuariella antaganden per bokslutstidpunkten, évriga antaganden oférindrade, skulle

paverka den forméansbestimda forplikeelsen (exklusive sirskild l6neskatt).

Diskonteringsrénta (0,5 % foréndring) 9619
Lén (0,5 % féréndring) 1794
Inflation (0,5 % foréndring) 8 259
Livsléngd (1 ar) 2 555

Finansiering
Durationen pé forpliktelsen, som legat till grund fér berikning av diskonteringsrintan, ar 29 &r.

Koncernen uppskattar att 384 tkr blir betalda under 2017 till de formansbestimda planerna.

Moderbolaget

Tkr 2016 2015

Belopp vid érets ingéng - -

Overtaget vid fusion 46 136 -
Arets avsdttningar 4415 -
Summa 50 551 -

Arets pensionskostnad uppgar till 4 415 tkr (0) tkr. Dessa kostnader aterfinns i posten ”Allminna administrationskostnader” i
resultatrdkningen. Pensionsskulden sdkras enligt Tryggandelagen och skulden &r forsdkrad hos PRI.

m Obeskattade reserver

Tkr 2016 2015

Ackumulerade 8veravskrivningar

Ingéende balans 1 januari - -

Overtaget via fusion 3066 -
Arets avskrivningar utéver plan - -
Arets aterféringar av avskrivningar utéver plan -1386 -
Utgdende balans 31 december 1680 -
Tkr 2016 2015

Periodiseringsfonder

Avsatt fér rékenskapsér 2012 2015 2015
Avsatt fér rékenskapsér 2013 4120 4120
Bvertagen via fusion, pfond fér rékenskapsér 2013 1200 0
Avsatt fér rékenskapsar 2014 21 000 21 000
Bvertagen via fusion, pfond fér rékenskapsar 2014 2 000

Avsatt fér rékenskapsar 2015 27 000 27 000
Bvertagen via fusion, pfond fér rékenskapsér 2015 3000

Avsatt fér rékenskapsar 2016 13 200

Summa 73 535 54 135
Summa obeskattade reserver 75 215 54 135
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700 000 aktier med kvotvirde 100 kronor. Antal aktier 6kade 2010 med 200 000 genom en nyemission som betalades kontant.
For specifikation av fordndringar i eget kapital, se rapport ver fordndring i eget kapital.

I balanserande vinstmedel ingér intjanade vinstmedel i bolaget. Eventuella aktiedgartillskott och erhallna ldmnade koncernbidrag efter
skatt ar tillagda och lamnade koncernbidrag efter skatt &r avdragna.

Stéllda sdkerheter

Tkr 2016 2015

Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar 63 500 Inga
Summa 63 500 -

Belopp i ovanstiende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Eventualférpliktelser

Tkr 2016 2015

Eventualfsrpliktelser
Garantiférbindelser PRI 1011 Inga

Summa 1011 -
Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Tkr 2016 2015
Ataganden

Outnyttjade delar av beviljade lan 46 807 39194
Outnyttjade delar av beviljade krediter 620108 680 767
Summa 666 915 719 961

Belopp i ovanstdende tabell avser bade Moderbolaget samt Koncernen.

Nérstaenderelationer
Bolaget och Koncernen har nirstaenderelationer med moderféretag och andra koncernforetag samt styrelsen.

Sammanstdéllning dver nérstdendetransaktioner, Koncern

Ar Férsélining av  Inkdp av tjénster Réntor Fordran per 31 Skuld per 31

tjéinster december december

Moderféretag 2016 9725 24310 -1254 299 880 -
Andra koncernféretag 2016 41 283 -49 258 0 1589 22015
Styrelse 2016 - -1257 - - -
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Sammanstdéllning 8ver nérstdendetransaktioner, Moderbolag

Ar Férsélining av  Inkdp av tjénster Fordran per 31 Skuld per 31

tiéinster december december

Moderféretag 2016 9725 24310 -1254 295780 -
Andra koncernféretag 2016 50535 -49 011 152 16753 21904
Styrelse 2016 - -1257 - - -
Moderféretag 2015 - -4 166 - 66 -
Andra koncernféretag 2015 1087 23111 322 39545 7 406
Styrelse 2015 - 565 - - -

Transaktioner med nérstaende dr prissatta pa marknadsmaéssiga villkor. Visentliga avtal utgdrs av uppdragsavtal gillande utveckling,
service, ekonomi och IT samt hyresavtal for lokaler. Transaktioner sker dven genom k&p av fordringsstockar. Under 2015 kdptes en
fordringsstock fran PayEx Invest for 292 tkr. Ingen liknande intern transaktion har skett 2016.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Vad giller 16n och andra erséttningar samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stéllning, se not 10. I vrigt férekommer inga
transaktioner mellan dessa personer eller dess néira familjemedlemmar utéver normala kundrelationer.

Finansiella tillgéngar och skulder

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument.

2016-12-31, Koncern

Initialt identifierade till Lanefordringar  Andra finansi- Ovriga Summa Verkligt

verkligt vérde och kundford- ella skulder Balansposter redovisat vérde
ringar vérde

Beléningsbara statskuldsférbindelser 28 020 28020 28020

Utlaning till kreditinstitut 183 003 183 003 1)

Utlaning till allmé&nheten 465016 465016 462153

Bvriga tillgangar 67 087 33 957 101 044 1)
Upplupna intékter 27 249 27 249
Summa 28 020 742 355 33 957 804 332
Avsdéttningar 85297 85 297

Inléning fran allménheten 156 951 156 951 154732

Ovriga skulder 103 676 103 676 1)
Upplupna kostnader 25 889 25 889
Summa 286 516 85 297 371 813

1) Upplysning om verkligt virde ldmnas inte for de finansiella tillgdngar och skulder som har en kortare kontra aktuell 16ptid
dn 12 manader eftersom redovisat virde da utgér en god approximation av verkligt vérde.
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2016-12-31, Moderbolag

Initialt identifierade till Lanefordringar  Andra finansi- Ovriga Summa Verkligt

verkligt vérde och kundford- ella skulder Balansposter redovisat vérde
vérde

Beléningsbara statskuldsférbindelser 28 020 28020 28020

Utlaning till kreditinstitut 175 815 175 815 1)

Utlaning till allmé&nheten 465016 465016 462153

Ovriga tillgangar 53 355 33 957 87312 1)
Upplupna intékter 25 455 25 455
Summa 28 020 719 641 33 957 781 618
Avsdéttningar 50 551 50 551

Inléning fran allménheten 156 951 156 951 154732

Ovriga skulder 75504 75 504 1)
Upplupna kostnader 24343 24343
Summa 256 798 50 551 307 349

1) Upplysning om verkligt virde lamnas inte for de finansiella tillgdngar och skulder som har en kortare kontra aktuell 16ptid
dn 12 manader eftersom redovisat virde da utgoér en god approximation av verkligt vérde.

2015-12-31, Moderbolag

Ovriga Summa redovisat Verkligt
skulder balansposter vérde vérde
kundfordringar
Beléningsbara statsskuldsférbindelser 34011 34011 1)
Utlaning till kreditinstitut 311 480 311 480 1)
Utlaning till allmé&nheten 198 960 198 960 194 164
Bvriga tillgangar 39739 660 40 399 1)
Upplupna intékter 210 210
Summa 584 400 660 585 060
Inléning fran allménheten 275 415 275 415 1)
Bvriga skulder 38710 38710 1)
Upplupna kostnader 8109 8109
Summa 322 234 322 234

1) Upplysning om verkligt virde ldmnas inte for de finansiella tillgangar och skulder som har en kortare kontra aktuell 16ptid
dn 12 manader eftersom redovisat virde da utgér en god approximation av verkligt vérde.

Information om finansiella instruments verkliga véarden
Belaningsbara statskuldférbindelser
For vérdering av virdepapper anvinds priser noterade pa en aktiv marknad for tillgangen. Tillgangar klassificeras till niva 1.

Finansiella instrument som inte vérderas till verkligt vérde i balansrékningen
Foljande avsnitt beskriver hur verkligt vérde faststillts pa sadana instrument som inte virderas till verkligt védrde i balansrédkningen.

Utldning till allmdnheten

Verkligt vérde pa lanefordringar har beréknats med en diskontering av forvéntade framtida kassafloden dér diskonteringsrantan har satts
till aktuell utlaningsrénta per 31 december. Varderingen tillhor niva 3 i verkligt védrde hierarkin dé vdsentliga icke observerbara antaganden
anvénts vid védrderingen.

Inlaning

Verkligt védrde pa inlaning berdknas utifran aktuella marknadsréntor ddr inlaningens ursprungliga kreditspread har hallits konstant om det
inte finns tydliga bevis for att en fordndring av bolagets kreditvirdighet har lett till en observerbar fordndring av bolagets kreditspread.
Verkligt vérde pa en skuld som &r inldsenbar pa anfordran tas inte upp till ett lagre belopp dn det belopp som skall erlaggas vid anfordran
och diskonteras fran det forsta datum nér betalningen av detta belopp skulle kunna krévas.
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Andra rdntebdrande finansiella tillgangar och skulder

For finansiella tillgangar och skulder i balansrdkningen med en kvarvarande livsldngd pa mindre &n sex méanader (géller fraimst posterna
Ovriga tillgdngar och vriga skulder) anses det redovisade vérdet reflektera det verkliga vardet. Kundfordringar och leverantorsskulder
med en livsldngd verstigande sex manader diskonteras i samband med att verkligt vérde faststills.

m Vésentliga handelser efter rédkenskapsarets utgéng

Under januari har Bolaget avyttrat en inkassostock i Danmark.
Bolaget har under 2016 inldmnat ansdkan om fusion med det heldgda dotterbolaget 4T Sverige AB. Finansinspektionen har i mars 2017
godként ansdkan.

m Férslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans férfogande finns féljande belopp i kronor:

Balanserat resultat 289 942 413
Arets resultat 30792 654
Summa 320 735 067

Styrelsen féreslar att till forfogande stdende vinstmedel disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 320735 067
Summa 320 735 067

Gillande regelverk for kapitaltickning och stora exponeringar innebér att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten, i enlighet med bolagets interna kapitalutvdrderingsprocess. Specifikation av posterna framgar av not 3.

Styrelsens bedomning &r att bolagets egna kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen ar tillriackligt stort i forhéllande till verksamhet-

ens omfattning och risk. Vad betréffar bolagets resultat och stéllning i dvrigt, hdnvisas till resultat- och balansrdkningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Under aret har systerbolaget PayEx Sverige AB Org nr 556174-3914 fusionerats med PayEx Sverige AB Org nr 556735-5671 (namnénd-
rat fran PayEx Credit AB). Resultat- och balansrdkningarna i systerbolaget PayEx Sverige AB per fusionsdagen den 30 november 2016
framgar nedan:

Tkr 2016-11-30
Resultat

Provisionsintékter 352177
Rérelseresultat 4226
Tillgangar

Utlaning till allmé&nheten 271284
Aktier och andelar koncernféretag 0
Immateriella anléggningstillgangar 20 169
Materiella anléggningstillgangar 7 605
Bvriga tillgangar 16 166
Uppskijuten skattefordran 593
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 838
Skulder

Inléning fran kreditinstitut -29 889
Bvriga skulder 76 699
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5943
Avsdéttningar -50 060
Obeskattade reserver 9266
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Styrelsens underskrifter och revisorspateckning

Héarmed forsdkras att, savitt vi kanner till, dr drsredovisningen uppréttad i 6verensstimmelse med god redovisningssed. De lamnade upp-
gifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna
paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Visby den 25 april 2017

Lars Stenberg Anders Blomqvist
Styrelseordférande Styrelseledamot

é\Mﬁ’\h\, » o

N
Thomas Engstrém aymond Klavestad
Styrelseledamot CEO

, v

Ake Holmqvist
t Arbetstagarrepresentant

Maltina Lilja
Arbétstagarreph

REVISORSPATECKNING
Var revisionsberéttelse har ldamnats den 25 april 2017

Dan Beitner, KPMG AB
Auktoriserad revisor

Arsredovisningen har som framgar ovan godkiints for utfirdande av styrelsen den 25 april 2017.
Resultat- och balansrékning blir foremal for faststillelse pa drsstimman den 25 april 2017.
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RevISIonsperatielse

Till bolagsstamman i PayEx Sverige AB, org. nr 556735-5671

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér PayEx Sverige AB for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassafitde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode fér aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och, vad galler koncernredovisningen, enligt
IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéilande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bed6mer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som 4r tillrackliga och dndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvérderar vi ld&mpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
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direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om [ampligheten i att styrelsen och

verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte l&ngre kan
fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen foér att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.



Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning for PayEx Sverige AB for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s2 att bokféringen,
medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Den verkstéllande direktoren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direkitren i ndgot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 25 april 2017

KPMG AB

e P A

Auktoriserad revisor
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Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sé@kerhet, men ingen garanti fér att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.
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