ARSREDOVISNING 2017
PayEx SVERIGE AB



Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direktsren fér PayEx Sverige AB (”"Bolaget”),
org.nr. 556735-5671 avger hérmed arsredovisning for rékenskapsaret 2017.

Allmént om verksamheten

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Swedbank PayEx AB Holding, org.nr. 556714-2798 och #r ett kreditmarknadsbolag med
tillstand frén Finansinspektionen. Bolaget bedriver finansieringsrorelse enligt lag om bank- och finansieringsrérelse
(2004:297) med tillstind av Finansinspektionen. Bolaget verkar &ver PayEx-koncemnens samtliga tjinsteomraden, vilka pre-
senteras nedan,

Payments

PayEx erbjuder betallosningar for alla delar i kundens fakturerings- och reskontraprocesser, si att kunden kan fokusera pa sin
egen kirmnverksamhet. Tjinsterna innefattar bearbetning av fakturaunderlag, fakturering/billing, reskontrahantering och betal-
ningsuppfdljning. Genom kundsystemet PayEx Online fér kunden full &versikt och kontroll pa verksamhetskritiska proces-
ser. Kunderna erbjuds enklare, sikrare och mer kostnadseffektiva 18sningar som frigér kapital och kapacitet.

Collection

PayEx erbjuder heltéckande inkassotjanster med tillstdnd fran Datainspektionen. PayEx ir experter pa att reducera kredittid
och begrénsa fOrluster pa utestiende fordringar. Tjdnsterna inkluderar pdminnelserutiner, Svervakning av gildenirers ekono-
miska situation, inkasso, kop av fordringar samt hantering av misskétta 14n och krediter. PayEx har mycket kvalificerade
medarbetare och system som bidrar till att virda relationen med slutkund och kund.

Omni-Channel

PayEx ér en komplett leverantér av elektroniska betalningstjdnster for internet-, mobil- och varuhandel pa den nordiska
marknaden. P4 den europeiska marknaden samarbetar koncernen med ledande aktdrer for att kunna leverera betalningstjéns-
ter till nordiska kunder som Onskar att betala eller ta betalt utanfr Norden. PayEx bistér foretag med integration och utveckl-
ing av anvéndarvinliga betalningslosningar, skriddarsydda 1sningar samt anpassning av existerande standardlésningar efter
kundernas behov. I samarbete med storre kunder och partners utvecklar PayEx dven flera branschunika betalningsldsningar.

Financing

Finansieringsverksamhet inom Koncernen sker via PayEx Sverige AB. Bolaget erbjuder foretagsmarknaden siljstodjande
finansiella tjénster via forvérv av fordringar och kontokrediter samt rorelsefinansiering via forvérv och fakturabelaning. For
privatmarknaden erbjuds finansiella tjénster i form av inléning inom ramen f3r insittningsgarantin (PayEx Spara), utldning i
form av blancokrediter (PayEx Lana) och olika typer av betaltjénster (PayEx Konto, PayEx Butikskonto och PayEx Delbe-
tala).

I Danmark, Finland och Norge tillhandahalls tjénsterna grinsdverskridande via PayEx Sverige AB:s “cross border”-licens.
En norsk utldndsk filial bildades under 2017 for att mojliggdra formedling och marknadsforing av finansiella tjanster genom
inkassobolaget PayEx Norge AS. Efter att PayEx Norge AS under januari 2018 beviljades norskt finansiellt tillstand sdsom
“betalingsforetak” star nu &ven det bolaget under finansiell tillsyn genom Finanstilsynet och PayEx Norge AS:s legala m&j-
ligheter att hantera redovisningsmedel, erbjuda betaltjénster och genomféra penning6verforingar etc. ir inte lingre beroende
av det svenska systerbolaget. Oaktat detta dr PayEx Norge AS inget kreditmarknadsbolag och verksamheten inrymmer ingen
inlaning frén allménheten, inlésen av transaktioner och/eller blancolén etc. Detta sker istillet frin Bolaget. Ovriga bolag
inom Koncernen erbjuder sammanfattningsvis inte ndgon annan form av kredit 4n vid fakturering av egna kunder for utférda
tjénster.

Héllbarhetsrapport

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har PayEx genom moderbolaget Swedbank PayEx Holding AB (556714-2798) valt att upp-
rétta den lagstadgade héllbarhetsrapporten som en frén &rsredovisningen avskild rapport. Hallbarhetsrapporten finns att tillga
hos PayEx.
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Vésentliga héndelser under rékenskapsaret
Under dret har Bolagets moderbolag Swedbank PayEx Holding AB forvirvats av Swedbank AB. Bolaget ingar dérefter i
Swedbankkoncernens konsoliderade situation. Séledes har PayExkoncernens konsoliderade situation upphért att gilla.

Under rikenskapsaret har det heldgda dotterbolaget 4T Sverige AB org.nr 556857-8495 genom absorption fusionerats in i
Bolaget.

Efter fusionen aterstar endast det vilande dotterbolaget PayEx Solutions Oy org. 1882569-2 bland Bolagets innehav varfor
koncernredovisning inte lingre uppriittas.

Resultat och stillning

Summa rérelseintékter for dret uppgick till 364 565 tkr (381 413) for bolaget. Rorelseresultatet for dret uppgick till 1 329 tkr
(51 662). Rorelsemarginalen uppgick till 0 procent (14). Soliditeten vid &rets utging uppgick till 51 procent (59) och kapital-
relationen uppgr till 33 procent (38) for bolaget. For mer detaljer om kapitaltickning se Not 3.

Finansiella instrument och riskhantering

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att den finansiella verksamheten utfors i enlighet med de av styrelsen faststéllda
styrdokumenten. I bolagets verksamhet uppstér olika typer av finansiella risker; sdsom kredit-, marknads-, likviditets-, opera-
tiva, strategiska och Gvriga risker. Bolagets riskhantering syftar till att I6pande identifiera och analysera de risker som finns i
verksamheten. Med hjalp av lamplig styrning och interna kontroller hanteras uppkomna risker.

Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stéllning
Arbetet med att vidareutveckla och tydliggora Bolagets produkt- och tjinste-erbjudanden har fortsatt under aret liksom arbe-

tet med processer for att utveckla och stérka riskkulturen inom Bolaget. Detta for att 6ka medvetenheten avseende risker och
regelefterlevnad.

Information om risker och osékerhetsfaktorer
Bolagets enskilt storsta risk ar kreditrisken. Kreditgruppen ansvarar pd uppdrag av styrelsen for att 15pande identifiera, mita,
kontrollera och rapportera kreditrisken.

Regelefterlevnad

Bolaget arbetar 16pande med att sikerstilla efterlevnad avseende de lagar och regler som giller for verksamheten. Sarskilt
fokus under dret har varit att forstirka bolagets dtgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism samt forbereda verk-
samheten infér den nya dataskyddsforordningen som tréder i kraft i maj 2018. Funktionen for regelefterlevnad har under aret
utdkats med en person.

Medarbetare

Under 2017 hade bolaget i genomsnitt 324 (322) anstéllda. Bolaget har en policy och en instruktion for ersittning till an-
stillda. Instruktionen utgér frin Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad, FFFS 2011:1. Instruktionen omfattar be-
slutsprocess, utformning av erséttningspolicy och kontroll.

Férvédntningar avseende den framtida utvecklingen

Under 2017 har Bolaget stéirkt sin position som nordisk leverantdr av betalnings- och finansieringslosningar pa en marknad
préglad av konsolidering, digitalisering och globalisering. Vi har fortsatt fokuserat p4 leverans av nya framtidsorienterade
digitala tjénster i granssnittet mellan betalning och finansiering.

PayEx koncernen fick i augusti 2017 Swedbank AB som #gare och Bolagets ambition i perioden fram till 2020 ir att ta en
position som en av de ledande aktorerna inom Payment Services bdde mot stora komplexa kunder (Tier 1) och for de mer
standardiserade mellanstora kunderna (SME) pé s&vil den nordiska som baltiska marknaden.

For att realisera Bolagets strategi skall PayEx verksamhet under 2018 formas for framtida viixt och 6nskad position 2020.
PayEx kommer dérfor att 6ka sina investeringar under 2018, med dkad kostnader inom organisation, processer, produkter
och system som foljd. Fokus ligger p4 att dka den digitala kundupplevelsen och ge véra befintliga och nya kunder mark-
nadens bredaste och bista tjénster och service. Darmed hjélper vi vara kunder att 6ka sina méjligheter for tillvéixt.
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Fem ar i sammandrag

Resultatrékning (tkr)

R&ntenetto 17 148 18 286 12 143 14 064 12 504
Ovriga intékter, netto 347 417 363127 137 473 102 635 38 827
Summa rorelseintékter 364 565 381413 149 616 116 699 51331
Allm&nna administrationskostnader -331 670 -299 606 -30 188 -21 385 -21 064
Avskrivningar -12 366 -10 839 -324 -324 -2 324
Ovriga rérelsekostnader -14 604 -15954 -1877 -2 255 -2 408
Kreditfdrluster netto -4 596 -3 352 -8 828 -8 677 -9 057
Summa kostnader -363 236 -329 751 -41 217 -32 641 -34 853
Rérelseresultat 1329 51662 108 399 84 058 16 478
Bokslutsdispositioner 1650 -11814 -27 000 -21 000 -4 120
Skatt pd drets resultat -4 816 -9 055 -17 971 -13 898 -2729
Arets resultat - 1837 30793 63 428 49 160 9 629
Arets resultat i procent av rorelseintakier -1% 8% 42%** 42%* 19%
Rérelseresultat | procent av rorelseintdkter 0% 14% 72%** 72%* 32%

* Inkluderar 53 029 tkr uppskrivning av inkassostockar
** Inkluderar 76 113 tkr forsdljning av inkassostockar

Balansrékning {tkr) 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 201412-31 2013-12-31

Utldning till allmdnheten 539 166 465016 198 960 276 424 253 522
Ovriga tillgéngar 360 041 323122 386 100 448 607 158 337
Summa tillgangar 899 207 788 138 585 060 725031 411 859
Inlaning frén allménheten 234 304 156 951 275415 506 949 273077
Ovriga skulder 257 958 232132 100 954 72819 30675
Summa skuider 492 262 389 083 376 369 579768 303 752
Eget kapital 406 945 399055 208 691 145263 108 107
Summa skulder och eget kapital 899 207 788 138 585 060 725 031 411 859
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Nyckeltal

Volym

Balansomslutning 899 207 788138 585060 725031 411 859
Utldning 1ill allménheten 539 166 465016 198 960 276 424 253 522
Ovriga tillgéngar 360 041 323122 386 100 448 607 158 337
Ini&ning frén allménheten 234 304 156 951 275415 506 949 273077
Ovriga skulder 257 958 232132 100 954 72819 30675
Kapital

Soliditet, % 52% 58% 43% 23% 27%

Beskattat eget kapital + 78 % av obeskat-
tade reserver i % av balansomslutningen

K&rnprimdrkapitalrelation, % 33% 38% 47% 56% 41%
Prim&rkapitalrelation, % 33% 38% 47% 56% 41%
Avkastning pé tillgangar 0.1% 6,6% 18,5% 11,6% 4%

Resultat

Placeringsmarginal, % 2.0% 2.7% 1,9% 2,5% 2.8%
Rintenetto i % av genomsnittlig balansomslutning
Rantabilitet p& eget kapital, % 0.2% 11,4% 40,5% 46,9% 12,1%

Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnitt-

ligt justerat eget kapital

Nettovinst pd balansomslutning, % -0.2% 3.9% 10,8% 6.8% 2,3%
K/I-tal iére kreditfériuster 0,98 0.85 0.22 0,35 0,62
Summa kostnader exkl kreditfotluster och virdeférind-

ringar pa Gvertagenegendom i relation till réntenetto +

rorelseintikter

K/I-tal efter kreditfériuster 1.0 0.86 0,28 0,41 0.76
Summa kostnader inkl kreditférluster och virdefdrind-

ringar pa 6vertagen egendom i relation till riintenetto +

rorelseintikter

Osdkra fordringar och kreditfériuster

Reserveringsgrad for oséikra fordringar exkl 81% 81% 75% 68% 56%
képta férfalina fordringar, %

Totala nedskrivningar for forluster i % av osékra fordringar

brutto

Andel osdkra fordringar,% 2,3% 3.1% 6.2% 8.1% 13%
Osikra fordringar netto i % av total utlaning till allménheten

och kreditinstitut (exkl banker)

Kreditforlustnivd, % 1,1% 2,0% 3.2% 3.4% 5,4%
Kreditforluster i % av ingéende balans for utlaning till allméin-

heten, kreditinstitut (exkl banker) samt leasingobjekt, &verta-

gen egendom och kreditgarantier
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Anstillda

Medelantal anstéllda 324 322 12 10 9
Rérelseresultat per anstalld, tkr 4 160 9033 8 406 1803

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande finns féljande belopp i kronor:

Balanserat resultat 321 569 103
Arets resultat -1836 746
Summa 319 732 357

Styrelsen féreslér att till forfogande stdende vinstmedel disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 319732357
319 732 357

Summa

Gillande regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar innebir att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom beriknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna kapitalutvirderingsprocess. Specifikation av postema framgar av not 3.

Styrelsens bedomning &r att bolagets egna kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen #r tillrickligt stort i forhallande till verksam-
hetens omfattning och risk. Vad betréffar bolagets resultat och stéllning i vrigt, hiinvisas till resultat- och balansrikningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Resultatrékning

Tkr Not 2017 2016
Rénteintdkter 4.9 19 362 23 107
Rantekostnader 4 2214 -4 821
Rdantenetto 17 148 18 286
Provisionsintéikter 5,9 421 541 442 661
Provisionskostnader 6 137 868 -162 550
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7,9 1969 21 803
Ovriga rérelseintékter 8.9 65713 61213
Summa rorelseintdkter 364 565 381413
Allmé&nna administrationskostnader 10,11 331 670 2299 606
Avskrivhingar materielia och immateriella till- 20,21

géngor -12 366 -10 839
Ovriga rérelsekostnader 12 214 604 -15954
Summa kostnader fére kreditforiuster -358 640 -326 399
Resultat fére kreditforluster 5925 55014
Kreditfdrluster, netto 13 4 596 -3352
Rorelseresultat 1329 51662
Bokslutsdispositioner 14 1650 -11814
Skatt pd drets resultat 15 4816 -9 055
Arefs resultat * -1837 30793

* Overensstdmmer med Arets totalresultat.

Finansiella rapporter
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Balansrdkning

Tkr Not 20071231 2016-12:31
Tlllgangar

Beldningsbara statsskuldférbindelser 16 20 007 28 020
Utléning till kreditinstitut 17 194 292 182 335
Utiéning till aliménheten 18 539 166 465016
Aktier och andelar i koncernféretag 19 - 0
Immateriella anldggningstillgdngar 20 26 580 25087
Materiella anldggningstillgéngar 21 6819 8 870
Ovriga tillg&ngar 22 86116 53075
Uppskjuten skattefordran 15 68 280
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 26 159 25 455
Summa tiligangar 899 207 788 138
Skulder, avsatiningar och eget kaplital

Inléning fr&n allménheten 24 234 304 156 951
Ovriga skulder 25 81943 82024
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 26 46 338 24 343
Avséatiningar fill pensioner 27 56 081 50 551
Summa skulder och avsdttningar 418 666 313 8469
Obeskattade reserver 28 73 596 75215
Eget kapital 29

Bundet eget kapital

Aktiekapital 70 000 70 000
Fond for utvecklingsutgifter 17 213 8319
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 321 569 289 943
Arets resultat -1837 30793
Summa eget kapital 406 945 399 055
Summa skulder, avsdttningar och eget kapital 899 207 788 138

Finansiella rapporter
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Rapporter &ver féréndringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget Totalt eget
= kapital kapital kapital
Aktiekapital Fond f6r  Balanserad vinst Arels resultat
utvecklingsutgif- eller férlust
fer
2016
Ingdende eget kapital 1 ja- 70 000 - 75263 63 428 208 691
nuari 2016
Avsatt till fond fér utveckl- 8 466 -8 466 .
ingsutgifter
Uppldsning till 16ljd av drets -147 147
avskrivningar pé
utvecklingsutgifter
Vinstdisposition 63 428 -63 428 -
Overtagna nettotillgéngar 159 570 159 570
vid fusion av systerféretag
Utdelning
Arets resultat* 30793 30793
Utgdende eget kapital 31 70 000 8319 289 942 30793 399 054
december 2014
2017
IngGende eget kapital 1 jo- 70 000 8319 289 942 30793 399 054
nuari 2017
Avsatt till fond fér utveckl- 9727 9727 -
ingsutgifter
Uppldsning till folid av drets -833 833
avskrivningar pd
utvecklingsutgifter
Vinstdisposition 30793 -30793 -
Overtagna nettotilgdngar 9728 9728
vid fusion av systerféretag
Utdelning
Arets resultat* -1837 -1837
Utgdende eget kapital 31 70 000 17 213 321 569 -1837 406 945
december2017
* Overensstdmmer med drets totalresultat
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Kassaflédesanalys (indirekt metod)
Tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 1329 51 662
Justering for poster som inte ingdr i kassaflddet 18 847 20015
Betald inkomstskatt (-) -28 090 -14796
Kassaftéde fran den Ipande verksamheten fore térandringar av

rérelsekapital -7 914 56 881
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av utléning till allmanheten (-/+) -74 150 2398
Okning/minskning av inl&ning fr&n aliménheten (+/-) 77 354 -118 464
Forandring av 6vriga tillgangar (-/+) 9927 25 478
Féréindring av &évriga skulder (+/-) -9 379 -165 273
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital 3752 -255 861
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 162 -198 980
Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anléggningstillgdngar -9 877 -13 560
Foérvarv av materiella anléiggningstillgdngar -1 933 -3 505
Overtagande vid fusion* 19916 80 909
Kassafléde fran investeringsverksamheten 8106 63 844
Finansieringsverksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassaflode 3944 -135 136
Likvida medel vid &rets borjan 210 355 345 491
Likvida medel vid arets siut 214 299 210 355
Delkomponenter som ingar i likvida medel 2017 2016
Utldining till staten 20 007 28 020
Utldining till kreditinstitut 194 292 182 335
Summa 214 299 210 355

Betalda rantor som ingari kassaflédet

Erhdlien ranta fran den Idpande verksamheten

Erlagd réinta fran den Idpande verksamheten

* Overtagande av utléning utlaning till kreditinstitut i samband med fusion.

Finansiella rapporter
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-2214
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Justering for posier som inter ingar i kassafldde!

Kreditforluster 5924 5378
Intéktsférda, tidigare insatta medel -10044 -15 168
Av-, upp- och nedskrivning av fordringar 3126 10 681
Orealiserade kursvinster - -1
Orealiserade kursférluster 1444 2519
Lagerinkurans 499 1354
Avskrivning immateriella och materiella fordringar 12 365 10 838
Avsattningar till pensioner 5530 4415
Ovriga poster 3 -1
Summa 18 847 20015
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Noter till de finansiella rapporterna

Uppagifter om féretaget

Arsredovisning avges per 31 december 2017 och avser PayEx Sverige AB, org.nr. 556735-5671 som &r ett svenskregistrerat kreditinstitut
med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r S:t Hansplan 1, 621 88 Visby. Bolaget #r helégt dotterforetag till PayEx Holding
AB, org.nr. 556714-2798 med site i Stockholm.

Under ret har en fusion genomfGrts med systerbolaget 4T Sverige AB, org.nr. 556857-8495,

Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets drsredovisningen 4r upprittad enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL), Fi-
nansinspektionens foreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25, inklusive 4nd-
ringsforeskrifter) samt Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Bolaget tillampar
déirigenom s kallad lagbegrinsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de begransningar som fol-
jer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkinda IFRS och tolkningsuttalanden tillampas s langt detta &r
mdjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Avgivande och faststéllelse av arsredovisningen

Arsredovisningen godkéndes av styrelsen den xx april 2018.

Varderingsgrunder vid uppréttande av de finansiella rapporterna

Tillgéngar och skulder ér redovisade till historiska anskaffningsvérden férutom finansiella tillgangar och skulder som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvirde enligt effektivrantemetoden, samt beldningsbara statsskuldsforbindelser som redovisas till verkligt virde. De
nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats pd samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Upprittande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver att koncernens ledning gor bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och
kostnader. Dessa beddémningar och uppskattningar &r baserade p4 erfarenhet och grundar sig pa den bista information som fanns pé ba-
lansdagen. Det verkliga utfallet kan avvika frin dessa bedémningar och uppskattningar.

Uppskattningar och antaganden ses Gver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors
om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om dndringen pdverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Vasentliga uppskattningar i de finansiella rapporterna

For pensionsplaner som omfattas av tryggandelagen har virdet pa foretagets forpliktelser att i framtiden utbetala pension berik-
nats enligt tryggandelagens bestimmelser.

Viktiga kdllor till osékerhet i uppskattningar

Nedskrivning for kreditforluster sker utifrin bedomningar som baseras pa ledningens biista uppskattning av nuvérdet av kassafléden som
forvintas erhallas. Vid uppskattning av dessa kassafldden gors en bedémning av motpartens finansiella situation och realisationsvirdet
pd varje underliggande sdkerhet. Varje nedskrivningsbar fordran bedéms individuellt pa dess meriter. Vid diskontering anvinds den ur-
sprungliga effektivréintan. En viktig bedémning vid tillimpningen av bolagets redovisningsprinciper dr bedémningen av vem som ir eko-
nomisk dgare till fordringarna, vem som innehar risken och fordelarna forknippade med fordringarna.
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Foérondrade redovisningsprinciper

Inte ndgon av de dndringar eller nytillkomna IFRS-regleringar som tritt ikraft under 2017 har haft ngon paverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter.

Nya och éndrade IFRS och tolkningar som dnnu inte bérjat tillampas

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersitta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och viirdering. IASB har genom IFRS 9
genom{ort forindringar avseende redovisning av finansiella instrument. Det nya regelverket innebir nya utgngspunkter for klassifice-
ting och virdering av finansiella instrument, en framétblickande (“expected loss”) nedskrivningsmodell och forenklade forutsittningar
for sikringsredovisning. IFRS 9 trider ikraft 1 januari 2018. Ett projekt for inforande av IFRS 9 har pagatt under 2017 och effekterna av
inférandet av de nya reglerna berdknas uppgs till cirka tre miljoner kronor i ytterligare reserveringar vid ingingen av rikenskapsret
2018.

IFRS 15 Intékter frdn kontrakt med kunder trider ikraft 1 januari 2018. Syftet med IFRS 15 #r att ha en enda principbaserad standard for
samtliga branscher som ska ersitta befintliga standarder och uttalanden om intikter. Ett projekt har pagatt under 2017 f5r att utvirdera
effekterna pa bolagets redovisning. Bortsett fran ett par undantag berdknas bolagets redovisning inte paverkas av dndringen. Effekterna
har beloppsmissigt dnnu inte kunnat faststillas, men beriiknas bli begrinsade.

Nya standarden IFRS 16 avseende redovisning av leasing tréder i kraft 1 januari 2019. Fér leasetagare forsvinner klassificeringen enligt
IAS 17 i operationell och finansiell leasing och ersitts med en modell dr tillgdngar och skulder for alla leasingavtal ska redovisas i ba-
lansrikningen. Undantag for redovisning i balansrikningen finns for leasingkontrakt av mindre virde samt kontrakt som har en 16ptid pa
hogst 12 manader. I resultatrikningen ska avskrivningar redovisas separat frin rintekostnader hinforliga till leasingskulden. Ett projekt
kommer att paborjas under 2018 for att se vilken effekt och paverkan det generarar for bolaget.

Inga av ovanstdende nya standarder planeras att tillimpas i fortid. Inga andra nya eller dndrade IFRS eller tolkningar som &nnu inte har
tritt i kraft véintas ha ndgon vésentlig inverkan pa koncernen.

Beskrivhing av vasentliga redovisningsprinciper

Redovisning, rérelseférvary och tillgdngsforvary

Dotterféretag, rérelseforvéry och tillgdngsforvéry

Dotterforetag dr foretag som star under ett bestimmande inflytande frin PayEx Sverige AB. Bestimmande inflytande innebar
direkt eller indirekt en rétt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Vid
bedémningen om ett bestimmande inflytande foreligger ska potentiella réstberittigade aktier som utan drojsmal kan utnyttjas
eller konverteras beaktas.

Rorelseforvirv redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebir att férvarv av ett dotterféretag betraktas som en trans-
aktion varigenom koncernen indirekt forvirvar dotterfgretagets tillgdngar och évertar dess skulder och eventualforpliktelser.
Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststalls genom en forvirvsanalys i anslutning till férvarvet. 1 analysen faststills dels
anskaffningsvardet for andelarna eller rorelsen, dels det verkliga virdet p férvirvsdagen av forvirvade identifierbara tillgingar
samt dvertagna skulder och eventualforpliktelser.

Goodwill beraknas som summan av dverford ersittning, eventuellt innehav utan bestimmande inflytande och verkligt virde
pd tidigare &gd andel (vid stegvisa forvarv) minus det verkliga virdet av dotterforetagets identifierbara tillgingar och 6vertagna
skulder. Nar skillnaden &r negativ, redovisas denna direkt i drets resultat. Goodwill berdknas som summan av éverford ersittning
och forvédrvskostnader minus det verkliga vardet av for respektive delférvarv forvirvade identifierbara nettotillgingar. Transak-
tionsutgifter vid rorelseférvarv kostnadsfors. Villkorade képeskillingar virderas till verkligt virde bade vid férvarvstidpunkten
och l6pande dérefter med vardeforandringar redovisade i resultatet. For forvarv av dotterféretag dar dgare utan bestimmande
inflytande forekommer, redovisar koncernen nettotillgdngarna hinforliga till 4gare utan bestimmande inflytande antingen till
verkligt virde av alla nettotillgdngar utom goodwill, eller till verkligt virde av samtliga nettotillgdngar inklusive goodwill. Prin-
cipvalet gors individuellt for varje enskilt férvirv. Agande i foretag som 6kas genom férvirv vid flera tillfillen redovisas som
stegvisa fOrvarv. For stegvisa forvarv som leder till ett bestimmande inflytande, omvirderas de tidigare forvarvade andelarna i
enlighet med det senaste forvirvet och den framkomna vinsten eller forlusten redovisas i resultatet.

Sedan bestimmande inflytande uppnétts, redovisas férandringar av 4gande som omféring inom eget kapital mellan moder-
bolagets dgare och innehavare utan bestimmande inflytande, utan att nigon omvérdering gors av dotterféretagets nettotill-
géngar. Vid minskning av dgande i sddan omfattning att bestimmande inflytande gar forlorat redovisas eventuellt kvarvarande
innehav till verkligt varde med virdeforandringen redovisad i resultatet.

Nar forvérv av dotterforetag innebér forvarv av nettotillgdngar som inte utgér rérelse fordelas anskaffningskostnaden pa de
enskilda identifierbara tillgdngarna och skulderna baserat pd deras verkliga virden vid férvarvstidpunkten.
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Dotterforetagens finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen frin den dag det bestimmande inflytandet uppkommer
och innefattas i koncernredovisningen till den dag det upphér.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta
Foretagets funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,
om inte annat anges, dr avrundade till nirmaste tusental.

Transaktioner och balansposter i utidndsk valuta

Transaktioner i andra valutor omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetira
tillgéngar och skulder i utlindsk valuta riknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Icke
monetdra tillgéngar och skulder rdknas om till transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid omriikningarna redovisas i
resultatrdkningen under rubriken Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Int&ktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer att erhillas for silda tjanster i koncernens 15pande verksamhet.
Intékter redovisas nir dess belopp kan matas pd ett tillforlitligt sitt, det 4r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
foretaget och sirskilda kriterier har uppfyllts fSr var och en av verksamheterna sisom beskrivs nedan. Intiktsbeloppet anses inte kunna
mitas pé ett tillforlitligt sitt forran alla forpliktelser avseende férsiljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncernen grundar sina bedsm-
ningar p4 historiska utfall och beaktar dirvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstindigheter i varje enskilt fall.

Ranteintdkter och rantekostnader

Rinteintikter och rintekostnader som presenteras i resultatriikningen bestdr av rintor pd finansiella tillgingar och skulder som virderas
till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrintemetoden inklusive riinta pé osikra fordringar.

Rénteintékter pa fordringar och réntekostnader pé skulder berdknas och redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden. Effek-
tivréntan &r den rénta som gor att nuvirdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den forvintade rintebindningstiden
blir lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rénteintéikter och rintekostnader inkluderar i férekommande fall periodise-
rade belopp av erhéllna avgifter som medréiknas i effektivriintan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skill-
nader mellan det ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Réntekostnader inkluderar periodiserade belopp av emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for upptagna 14n.

Provisions- och avgiftsint&kter

En provisions- och avgiftsintikt redovisas niir
e  inkomsten kan berdknas p4 ett tillforlitligt sitt
e det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som ér forknippade med transaktionen kommer att tillfalla koncernen
e fdrdigstillandegraden pé balansdagen kan beriiknas pa ett tillforlitligt sétt och
e de utgifter som uppkommit och de utgifter som terstér for att slutfora tjinsteuppdraget kan berdknas p4 ett tillforlitligt sitt.

Intdkterna vdrderas till det verkliga virdet av vad som erhillits eller kommer att erhllas.

Bolagets olika avgifts- och provisionsintékter redovisas enligt féljande:
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Provisioner och avgifter som inrdknas i den effektiva réintan

Provisioner och avgifter som 4r en integrerad del av effektivrintan redovisas som en del av anskaffningsvérdet pa den relaterade till-
géngen som periodiseras med tillimpning av effektivrintemetoden och redovisas dirmed som ranteintikt och inte som provisionsintakt.
Dessa provisioner och avgifter utgérs av kravavgifier, aviavgifter, dréjsmalsriinta och liknande avgifter pa forfallna fordringar.

Provisioner och avgifter som &r intj@nade ndr en viss tjanst utférts
Dessa provisioner och avgifter dr i allménhet relaterade till en viss specifikt utford transaktion och redovisas omedelbart som intdkt. I
koncernen utgdrs dessa provisioner och avgifter typiskt sett av aviseringsutgifter och kravavgifter.

Provisionskostnader

Hér redovisas kostnader for avisering, distribution och reskontrahantering, indrivning av fordringar, samt vriga transaktionsbaserade
kostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade virdefSréndringar som uppstétt med anledning av
finansiella transaktioner, samt &ven valutakursforandringar. Vid fSrséljning av stockar med férfallna fordringar har skillnaden mellan
realiserat virde och bokfort virde redovisatsunder denna post.

Allmdanna administrationskostnader

Under denna rubrik redovisas de administrationskostnader som koncernen har. Samtliga personalkostnader, sdsom I5ner, pensionskostna-
der och samtliga sociala avgifter dterfinns hir. Aven Svriga kostnader avseende hyra, revision, kommunikation och konsulttjédnster sam-
manstills inom denna post. Se dven not 10 for ytterligare information.

Ers&ttningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga ersiittningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nir de relaterade tjénsterna erhlls.

ErsGttningar efter avslutad anstdlining

En avgiftsbestimd pensionsplan r en plan dér fSretagets forpliktelse &r begrinsad till de avgifter foretaget tagit sig att betala till en
separat juridisk enhet och dar foretaget inte har ndgon forpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrick-
liga tillgAngar for att géra avtalade pensionsutbetalningar. En forménsbestimd pensionsplan definieras som annan plan for erséttningar
efter avslutad anstéllning &n avgiftsbestimd plan. Bolaget finansierar de frméansbestimda pensionsitagandena genom avsittningar i
egen balansrékning. Den forménsbestimda pensionsskulden berdknas utifrin Tryggandelagens bestimmelser. Bolagets pensionsplaner
for kollektivavtalade tjanstepensioner 4r tryggade genom kreditforsikring hos PRI Pensionsgaranti (PRI). Bolagets anstéllda som 4r
fédda 1978 och tidigare omfattas av ITP 2-planen som &r en forménsbestdmd plan.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhdérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt 4r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt 4r, med tillimpning av de skattesatser som ir beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden med utgingspunkt i temporira skillnader mellan redovisade och skatte-
missiga viirden pa tillgangar och skulder. Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder for-
véintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréiknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som #r beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den mén det 4r
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pd uppskjutna skattefordringar reduceras nir det inte lingre bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas.

Under Skatt pd drets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare &r, Se not 15.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgéngar som redovisas i balansrikningen inkluderar beldningsbara statsskuldsforbindelser, lanefordringar och képta ford-
ringar. Bland skulder éterfinns in- och upplaning frin allminheten och kreditinstitut, leverantérsskulder samt laneskulder foretridesvis
till koncernbolag.
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Redovisning i och borttagande frén balansrékningen

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen néir koncernbolag blir part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor.
En finansiell tillgdng tas bort frin balansrikningen nir réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernbolaget forlorar kontrollen
Gver dem. Detsamma giller for del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort frdn balansrikningen nir frpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sétt utslicks. Detsamma giller for del av finansiell skuld.

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen endast nér det foreligger en
legal rétt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

Forvérv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pé affdrsdagen, som utgér den dag dé koncernbolaget forbinder sig att for-
viirva eller avyttra tillgdngen. Laneléften redovisas inte i balansrikningen. Lanefordringar redovisas i balansrikningen nér linebeloppet
utbetalas till 1dntagaren. En avséttning for limnat ldnelfte gérs om 18ftet dr odterkalleligt och lamnas till en lantagare dér ett nedskriv-
ningsbehov identifieras redan innan lanet betalats ut eller nér utliningsréintan inte ticker koncernens uppliningskostnader for att finansi-
era lanet.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument, vilka bestdr av beléningsbara statsskuldsforbindelser, redovisas initialt till instrumentets verkliga viirde med till-
ldgg for transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifrén i vilket syfte instrumentet fSrvirva-
des, men ocks4 utifrdn de valméjligheter som finns i [AS 39. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vérderas efter forsta
redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.

Koncernens innehav av beldningsbara statskuldsforbindelser redovisas till verkligt virde via resultatrakningen, d4 det bedéms ge en mer
réttvisande bild. For virdering anvédnds priser noterade pd en aktiv marknad for tillgdngen, vilka klassificeras till niva 1. Overgang
i klassificering har gjorts frin ldnefordringar i samband med nya forvirv.

For ndrmare beskrivning av berékning av verkligt virde av finansiella instrument, se not 34.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgingar som inte r derivat, som har faststillda eller faststéllbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad. I balansrakningen representeras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utléning till
allménheten samt Ovriga tillgdngar. Dessa tillgdngar vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms uti-
frdn den effektivrinta som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och l&nefordran redovisas till det belopp som beriknas inflyta,
efter avdrag for nedskrivningar av osikra fordringar.

Andra finansiella skulder

In- och uppldning samt &vriga finansiella skulder sdsom leverantdrsskulder, ingér i denna kategori. Skulderna virderas till upplupet an-
skaftningsvérde. Till vilken kategori koncernens finansiella tiligéngar och skulder hinférts framgar av not Finansiella tillgingar och
skulder per kategori.

Kreditférluster och nedskrivningar pé finansiella tillgdngar

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar
Vid varje rapporttillfille utvirderar koncernen om det finns objektiva belidgg som tyder pd att en finansiell tillgang eller grupp av till-
géngar &r i behov av nedskrivning, till foljd av att en eller flera hiindelser (férlusthindelser) intriffat efter det att tillgngen redovisas for
frsta gdngen och att dessa forlusthindelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fran tillgangen eller gruppen med
tillgingar. Objektiva beldgg for att en finansiell tillgéng eller grupp av tillgdngar har ett nedskrivningsbehov innefattar observerbara upp-
gifter som kommer tillgédngens innehavare till del angiende féljande forlusthéndelser:
e  betydande finansiella svdrigheter hos géldeniir,
e eit avtalsbrott, sdsom uteblivna eller forsenade betalningar av rintor eller kapitalbelopp,
®  beviljande av langivaren, av ekonomiska eller juridiska skil som sammanhénger med lintagarens ekonomiska svarigheter, av
en eftergift som langivaren annars inte hade 6vervigt,
e det blir sannolikt att lantagaren kommer att gd i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion,
e  upphdrande av en aktiv marknad for tillgdngen i friga pd grund av finansiella svarigheter, eller
*  observerbara uppgifter som tyder pé att det finns en métbar minskning av de uppskattade framtida kassaflédena fran en grupp
av finansiella tillgdngar sedan dessa tillgdngar redovisades forsta gdngen, trots att minskningen #nnu inte kan identifieras som
horande till ndgon av de enskilda finansiella tillgdngarna, inklusive
o negativa forindringar i betalningsstatus for lantagare. Det kan innefatta ett Skat antal férsenade betalningar eller en
Okad andel kreditkortsinnehavare som nétt sin kreditgréins och som betalar ldgsta tillitna manadsbelopp eller
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o inhemska eller lokala ekonomiska villkor som har koppling till uteblivna betalningar av tillgingarna. Det kan vara en
Skning av arbetslésheten i lantagarnas geografiska omride, en minskning av fastighetspriserna avseende hypotekslan i
berort omréde, en nedgéng i oljepriserna vid 14n till oljeproducenter, eller ogynnsamma foréndringar av branschvillkor
som péverkar lantagarna.
Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhéllanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att dtervinna anskaff-
ningsvérdet.

Ett 14n eller en kundfordran klassificeras som osdkert om en eller flera hindelser (frlusthéindelser) intriffat efter det att tillgangen
redovisas for forsta gdngen och att dessa forlusthéindelser har en inverkan pé de uppskattade framtida kassaflédena fran tillgingen eller
gruppen med tillgangar. De forlusthéndelser som koncernen betraktar som objektiva bevis pé att ett nedskrivningsbehov foreligger beror
pa karaktéiren pa fordran (se nedan). Karaktiren pa fordran avgér ocksd huruvida nedskrivningsbehovet prévas och vérderas individuellt
eller pa gruppvis niva.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa lane- och kundfordringar beriiknas som nuvirdet av framtida kassafléden (inklusive
kassafldden fran eventuellt ianspraktagande av pant, dven nir ianspriktagande inte ir sannolikt) diskonterade med den effektiva rénta
som géllde d4 tillgingen redovisades frsta gangen. Tillgingar med en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrik-
ningen.

Reserveringar gors pa gruppvis nivé for 1an som inte dr individuellt forfallna/osikra, men dir det gir att hiirleda en forlust i gruppen.

Objektiva bevis pd att ett nedskrivningsbehov utgérs av foljande faktorer;

Képta fordringar

Fakturafordringar

For fakturafordringar som koncernen kopt, betraktar koncernen fordringar som ér 120 dagar gamla eller dldre som nedskrivningsbara.
Beddmningen av framtida kassaflodens storlek gors utifrdn historiska erfarenheter som gjorts pa liknande homogena fordringar som se-
dan anvinds pé de individuellt identifierade forfallna kundfordringarna. Om de historiska erfarenheterna inte tillrickligt vil aterspeglar
aktuella omsténdigheter nér det géller betalningsforméga, gor koncernen en anpassning av historisk information,

Kontokrediter/Delbetalningar

Férvirvade kontokrediter/delbetalningar klassificeras individuellt utifrin sin aktuella betalningsstatus. Arenden som har inkassostatus
och dir ytterligare dtgérder inte anses verkningsfulla, fir status Langtidsbevakning. Dessa drenden reserveras i sin helhet. Beddmningen
av framtida kassaflédens storlek gors utifran historiska erfarenheter som gjorts pa liknande homogena fordringar som sedan anviinds pa
de individuellt identifierade fSrfallna kundfordringarna. Om de historiska erfarenheterna inte tillréckligt vil dterspeglar aktuella omstin-
digheter nér det giller betalningsfGrméga, gor koncernen en anpassning av historisk information.

Képta forfallna kundfordringar

For kundfordringar som redan vid forvérvet var forfallna till betalning, betraktar koncernen det som ett objektivt bevis pa att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger, och fordringarna klassificeras som nedskrivningsbara om det skett en mitbar minskning av de uppskattade fram-
tida kassaflodena fran gruppen av forvérvade forfallna kundfordringar. Beddmningen av framtida kassaflddens storlek gérs utifrén histo-
riska erfarenheter som gjorts pé liknande homogena fordringar som sedan anviinds p& gruppen av 1dn. Om de historiska erfarenheterna
inte tillrickligt vil dterspeglar aktuella omsténdigheter ndr det géller betalningsférmiga, gér koncernen en anpassning av historisk in-
formation.

Av koncernen ldmnade I1&n

For 1dn som koncernen sjalv lamnat klassificeras varje drende utifrin sin aktuella betalningsstatus. Lin som har betalningsstatus
inkasso reserveras till den del PayEx inte har andra kompenserande sikerheter. Vidare beaktas varje form av information som
kommer till koncernens kdnnedom om att 1dntagaren har finansiella svirigheter. Identifieringen av om ett nedskrivningsbehov
foreligger och om ldnet ska klassificeras som nedskrivningsbart gors pa individuell niv4. Likasa gérs bedémningen av framtida
kassafléden fran det nedskrivningsbara linet p& individuell basis.

For 1&n som utvarderas for nedskrivningsbehov p4 individuell basis, enligt ovan och dar inget nedskrivningsbehov kunnat
identifieras, dr det koncernens bedémning att nigot ytterligare nedskrivningsbehov inte féreligger pd gruppvis niva. Skilet till
detta r framst att rdnta, amortering och slutbetalning debiteras med tit frekvens vilket gér att det relativt snabbt kommer till
koncernens direkta kinnedom om motparten har finansiella svarigheter.

For osiikra lanefordringar dar det redovisade virdet efter nedskrivningar beriiknas som det sammanlagda diskonterade vérdet av
framtida kassafloden, redovisas fordndringen av det nedskrivna beloppet som rénta till den del som &kningen inte beror p& ny bedém-
ning av de forvintade kassaflédena.

Vid en forandrad bedomning av f6rvintade framtida kassafléden frén ett osikert 14n mellan tvd beddmningstillfillen redovisas denna
fordndring som kreditforlust eller tervinning av kreditforlust.

For 1&n dér en omforhandling av de ursprungliga lanevillkoren gérs som féljd av att 14ntagaren har finansiella svarigheter redovisas
lénet som en kreditforlust om det diskonterade nuvirdet av kassaflédena enligt de omfSrhandlade 1anevillkoren diskonterade med lanets
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ursprungliga effektivrinta &r ligre &n redovisat vérde pa ldnet. Om lanet efter omstrukturering frvintas dterbetalas i enlighet med de
omférhandlade villkoren klassificeras 18net inte lingre som osikert.

Aterforing av nedskrivningar

Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde

En nedskrivning aterfors om det bide finns bevis pd att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger och det har skett en foréindring i de
antaganden som ldg till grund for berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pa en ldnefordran aterfors om lantagaren
forvéntas fullfdlja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller omstrukturerade lanevillkor. Aterforing av nedskriv-
ningar pé 14n (kreditforluster) redovisas som en minskning av kreditforluster och specificeras sirskilt i not 13.

Bortskrivningar av ldnefordringar
Lénefordringar som klassificerats som osikra skrivs bort frdn balansrikningen nér kreditforlusten anses vara konstaterad, vilket 4r niir
konkursfSrvaltare eller dédsbofSrvaltare limnat uppskattning om utdelning i konkurs eller dédsbo, ackordsforslag antagits eller fordran
eftergivits pa annat sitt.

Efter bortskrivning redovisas lénefordringama inte lingre i balansritkningen. Atervinning p4 tidigare redovisade bortskrivningar re-
dovisas som en minskning av kreditforluster p4 resultatraden Kreditforluster netto.

lansprdktagen pant

lanspréktagen pant som &r ett finansiellt instrument vérderas och redovisas i enlighet med koncernens principer for viirdering av finansi-
ella instrument. Overtagen egendom redovisas under samma tillgdngspost som egendom av motsvarande slag som forvirvats p annat
séitt. Intikter och kostnader som avser Gvertagen egendom férdelas p& motsvarande siitt som andra intéikter och kostnader i resultatrik-
ningen. Koncernen har vid balansdagen ingen ianspriktagen pant.

Leasingavtal

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Leasing dir koncernen i allt visentligt intar samma ratts-
stdllning som vid direkt &gande av tillgdngen klassificeras som finansiell leasing. Inga av koncernens leasingavtal utgor finansiell
leasing. Operationella leasingavtal kostnadsférs linjért éver leasingperioden.

Varulager

Varulager virderas till det 1agsta av anskaffningsvirdet och nettoférsiljningsvardet. Anskaffningsvirdet for varulager beraknas
genom tillimpning av forst in, férst ut-metoden (FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid forvirvet av lagertillgingarna
och transport av dem till deras nuvarande plats och skick.

Nettoforsdljningsvirdet ar det uppskattade forsaljningspriset i den 16pande verksamheten efter avdrag for uppskattade kostna-
der for fardigstillande och for att dstadkomma en forsiljning.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningarna gors linjart 6ver tillgdngarnas forvintade nyttjandeperiod. Féljande avskrivningstider tillimpas:

Inventarier, verktyg och fordon 54r
Datorer 3-54r
Konst Ingen

Immateriella anldggningstilgdngar

Investeringar i egenutvecklade immateriella varden tas till resultatet 16pande i den mén utgifterna avser underhall av befintlig
affarsverksamhet eller befintlig programvara. Vid egen utveckling av ny programvara, eller vid utveckling av befintlig programvara £or
ny affdrsverksamhet, aktiveras nedlagda utgifter frin den tidpunkt det dr sannolikt att ekonomiska fordelar kommer att uppst som kan
beréknas pa ett tillforlitligt sitt.
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De immateriella tillgdngarna avser balanserade utvecklingsutgifter fér en av PayEx utvecklad sparprodukt, utveckling av E-
handelsplattform och en ldneprodukt. De bestdr dven av andra immateriella tillgingar med bestimbar nyttjandeperiod i form av for-
virvade kundrittigheter. Dessa tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskriv-
ningar. Avskrivningen péborjas ndr tillgangen r tillginglig for anvdndning. Avskrivningstiden bestims utifrin nyttjandeperioden som
uppgér till mellan tv4 till fem &r. Avskrivningar redovisas i resultatrikningen enligt linjir metod.

Goodwill skrivs inte av utan provas istéllet minst arligen for nedskrivningsbehov.

Nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar

I samband med varje bokslut bedoms om det finns indikation pd nedskrivningsbehov. Om indikation finns, beriknas tillgingens
eller den minsta grupps tillgingar som har i stort oberoende kassainfloden (kassagenererande enhets) 4tervinningsvirde. Atervinnings-
vérdet r det hogsta av verkligt viirde minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid beréikning av nyttjandevirdet diskonteras
framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rinta och den risk som #r férknippad med den specifika tillgangen.
Goodwill skrivs inte av utan den eller den grupp kassagenererande enhet(er) pa vilken goodwill beriknas nedskrivningsprovas drligen
eller oftare om indikation p& nedskrivningsbehov foreligger.

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en tillging i balansrikningen endast di de okar
de framtida ekonomiska fordelarna for den specifika tillgingen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nér de uppkom-
mer.

Avsatiningar

En avsittning skiljer sig frdn andra skulder genom att det rdder ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsdttningen. En avsattning redovisas i rapporten 6ver finansiell stillning nir det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intraffad handelse, och det 4r troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Eventualforpliktelser

En eventualf6rpliktelse redovisas nér det finns ett méjligt dtagande som hérrér fran intriffade hiindelser och vars forekomst bekriftas
endast av en eller flera osékra framtida héndelser eller nér det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa
grund av att det inte dr troligt att ett utfléde av resurser kommer att dga rum.,

Fusioner

Fusioner redovisas i enlighet med BFNAR 1999:1 Fusion av helédgt aktiebolag” i moderbolaget. Koncernvirdemetoden har tillimpats,
vilket innebir att de fusionerade dotterforetagens tillgdngar och skulder har redovisats i moderbotaget till de véirden dessa hade i koncem-
redovisningen.

Aktier i koncernféretag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Detta innebdr att transaktionsutgifter inklu-
deras i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag. I koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter direkt i resulta-
tet ndr dessa uppkommer.

Villkorade képeskillingar virderas utifrdn sannolikheten av att kopeskillingen kommer att utgd. Eventuella férandringar av av-
sdttningen/fordran laggs pd/reducerar anskaffningsvirdet. [ koncernredovisningen redovisas villkorade kopeskillingar till verk-
ligt virde med vardeférandringar 6ver resultatet.

Forvarv till ldgt pris som motsvarar framtida forluster och kostnader uppléses under de forvintade perioderna di forluster och
kostnader uppkommer. Férvarv till 1agt pris som uppkommer av andra orsaker redovisas som avsittning till den del den inte
overstiger verkligt viarde pd férviarvade identifierbara icke-monetira tillgdngar. Den del som éverstiger detta virde intaktsfors
omedelbart. Den del som inte 6verstiger verkligt virde pd forvarvade identifierbara icke-monetira tillgdngar intiktsfors pa ett
systematiskt sdtt 6ver en period som beridknas som kvarvarande vigd genomsnittlig nyttjandeperiod for de forvarvade identifi-
erbara tillgdngarna som &r avskrivbara. I koncernredovisningen redovisas forviry till 1agt pris direkt i resultatet.

Aktiedgartillskott
Aktiesigartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

Leasade tillgdngar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna fér operationell leasing.
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Ersattningar till anstélida

I bolaget tillimpas andra grunder for berdkning av fSrmansbestimda planer én de som anges i IAS 19. Bolaget foljer Tryggandelagens
bestimmelser och Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta dr en forutsittning for skatteméssig avdragsritt. De visentligaste skill-
naderna jémfort med reglerna i IAS 19 dr hur diskonteringsriintan faststills, att berékning av den formansbestdmda forpliktelsen sker
utifrn nuvarande 16neniva utan antaganden om framtida 16nedkningar och att alla aktuariella vinster och forluster redovisas i resultatrik-
ningen da de uppstar.

Obeskattade reserver/ bokslutsdispositioner och koncernbidrag
Forandringar av obeskattade reserver, erhdllna koncernbidrag och koncernbidrag som limnas till dotterféretag redovisas i den
mén posterna férekommer som bokslutsdispositioner i resultatridkningen.

Kencernkonto
Foretaget har medel pd koncernkonto hos koncernensHoldingbolag. Dessa klassificeras som fordran i balansrikningen och i
kassaflédesanalysen.

Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestr av sikerheter kopplat till pensionsskulder. Finansiella garantier innebir att bolaget
har ett dtagande att ersitta innehavaren av ett skuldinstrument 6r forluster som denne adrar sig p grund av att en angiven gil-
dendr inte fullgér betalning vid forfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning av finansiella garantiavtal tillimpar moderbolaget
en av Radet for finansiell rapportering tilliten littnadsregel jamfort med reglerna i 1AS 39. Littnadsregeln avser finansiella ga-
rantiavtal utstillda till férman for dotterforetag. Moderbolaget redovisar finansiella garantiavtal som avsittning i balansrik-
ningen ndr bolaget har ett dtagande for vilket betalning sannolikt erfordras for att reglera dtagandet.
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Riskhantering och kapitaltdckningsanalys

Inom ramen for Bolagets affarsverksamhet uppkommer olika risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker, likvi-
ditetsrisker, pensionsrisker och strategiska risker. Bolaget har en organisation och rutiner for styrning och kontroll av risk. Styrelsen
har det Gvergripande ansvaret for faststéillande av mal, policys och riktlinjer avseende riskhantering, limiter och métmetoder. Dessa ses
dver fortldpande och utvecklas for att sékerstdlla indamalsenlig riskhantering. Styrelsen har i styrande dokument, inom vissa ramar, dele-
gerat ansvaret till olika instanser inom bolaget.

Bolagets riskhantering bygger pé tre forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen utgérs av linjeorganisationen. Hér identifieras, monitoreras
och hanteras dagligen olika risker. Den andra férsvarslinjen utgdrs av de oberoende funktionerna for Compliance och Risk. I bolaget
utgdrs den oberoende riskkontrollen av Chief Risk Officer och Risk Officer. Andra fdrsvarslinjen ansvarar for att utveckla, uppritthilla
och §vervaka Bolagets vergripande principer och ramverk for riskhantering och regelefterlevnad samt att granska arbetet i den forsta
forsvarslinjen och rapportera till styrelse och VD. Funktionen for internrevision utgér den tredje forsvarslinjen. Internrevisionen utses av
och rapporterar till styrelsen och ansvarar for att granska och utviirdera den interna stymingen, riskhanteringen och kontrollen i verksam-
heten.

I riskhanteringsprocessen, som omfattar samtliga risktyper, identifieras relevanta risker och det kartliggs var i organisationen de kan
uppstd. Tillforlitliga metoder for riskanalyser anvinds, vilka efter bedémning rapporteras till styrelsen for beslut och dérefter sker risk-
behandling. Uppfoljning och utvirdering av riskhanteringsprocessen sker kontinuerligt. P4 uppdrag av styrelsen utfor funktionen for
internrevision en oberoende granskning av organisation och verksamhet med avseende pa intern styrning och kontroll. Denna funktion
kops for ndrvarnde in av bolaget.

Kreditrisk

Definition
Med kreditrisk avses risken for att Bolaget ska forlora pengar/inte erhaller betalning p4 grund av att kredittagaren inte klarar att infria
sina dtaganden.

Hantering

Kreditgivning &r en central verksamhet i bolaget och den dirmed sammanhéngande kreditrisken utgér den stérsta risken for bolaget. Bo-
lagets kreditgivning préglas av uppstéllda mél med avseende pé kvalitet och kontroll. Den avgérande bedémningsgrunden for bolagets
kreditgivning &r ldntagarnas dterbetalningsformaga. Krediter i form av lan limnas i huvudsak mot pant i fakturafordringar, kontrakts-
fordringar eller andra jimforbara betalningsfldden. Bolaget forvirvar dven fordringar, foretradesvis mot privatpersoner. Fordringarna kan
exempelvis vara fakturafordringar eller kontokrediter och #r i det perspektivet att jimstilla med blanco 14n. Bolaget strivar efter en god
riskspridning. For att begrénsa kredit- och motpartsrisker i bolagets kreditportfol;j tillats endast krediter inom vissa beloppsméssiga ramar
i enlighet med de av styrelsen faststillda strategidokumenten, kreditpolicyn eller av kreditgruppen faststillda ramar. KreditportfSljen
granskas 16pande i syfte att préva nedskrivningsbehov. Bolagets kreditchef ansvarar for att 16pande folja upp kreditriskerna.

Krediter i form av l&n ldmnas i huvudsak mot pant eller fSrvirv av fakturafordringar, kontokrediter och blancolén. Bolaget fSrvirvar
fordringar huvudsakligen mot privatpersoner, vanligtvis smé belopp. Bolaget strivar efter en god riskspridning. Fér att begrénsa kredi-
trisker i Bolagets kreditportfo]] tilldts endast krediter inom vissa beloppsmissiga ramar i enlighet med de av styrelsen faststiillda strategi-
dokumenten, kreditpolicyn eller av kreditgruppen faststillda ramar. Reservering for befarade kreditforluster sker 16pande, fr.o.m. 2018
gors detta enligt IFRS9. Bolagets kreditchef ansvarar for att 16pande fGlja upp kreditriskerna.

Utlaning till kreditinstitut bestér huvudsakligen av banktillgodohavanden hos etablerade banker och kreditinstitut, dér viirdet pa en place-
ring inte fir Sverstiga 100 % av kapitalbasen. Kreditinstitutens status foljs upp 15pande av bolagets treasurer. De banker i vilket bolaget
har banktillgodohavanden &r Swedbank, Danske Bank, Svenska Handelsbanken, DNB Bank ASA, filial Sverige och Alandsbanken. Ban-
kernas kreditbetyg ér satta av de globala kreditvérderingsinstituten Moody's Investors Service, Standard & Poor's och Fitch Ratings.
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Moody's Standard & Poor's

Shortterm Longalerm Shortterm Longlem
Danske Bank P-1 Al A-1 A
Swedbank P-1 Aa3 A-1+ AA-
Handelsbanken P-1 AQ2 A-1+ AA-
Den Norske
Bank P-1 Aa2 A-1 A+
Alandsbanken - E A-2 BBB
Skandinaviska
Enskilda Banken P-1 Aa3 A-1 A+

Fitch

Shortterm

F1
F1+
Fl+

Fl+

Lonaterm

AA-
AA

AA-

Bolagets kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lanta-

gare visas i tabeller nedan. Den genomsnittliga kreditexponeringen 2017 brutto var 817 515 tkr (660 724).

Maximal kreditriskexponering per 2017-12-31 brutto (fére nedskrivningar) per kategori av motpart

Konto Képta Kopta fortalina  Lamnade Ian Ovriga

krediter  kundfardiingar kundfordringer balansposter
Staten - . . 20 007 3437 23 443
Institut = - - 194 292 194 292
Utlaning till allménheten
- Féretag . = : 331714 331714
- Hushaill 67 130 20 701 29 799 102 622 220 252
Ovrigt s - s 102 822 102822
Summa kreditriskexponering
i balansrdkningen 67 130 20 701 29 799 648 635 106 259 872 523
Lamnade 1aneldften 598 888 57 575 2293 39 124 - 697 880
Total kredltrlskexponerlng 666 018 78 275 32 092 687 759 106 259 1570403

Maximal kreditriskexponering per 2016-12-31 brutto (fére nedskrivningar) per kategori av motpart

Konto Kopta  Kopta forfallna  Lamnade ian Cviiga
krediter  kundiordringar  kundiordtinaar balansposter
Staten - = - 28 020 3712 31732
Institut g . - 175815 . 175 815
Utldining till allmd&nheten
- Foretag
- - - 319 815 319 815
- Hushaill
74 296 16 066 43 539 26 146 - 160 047
Ovrigt - - - . 75098 75098
Summa kredliriskexponering
i balansrékningen 74 296 16 066 43 539 549 796 78 810 762 507
Lamnade l&neldften
556 257 62 001 1 850 46 807 - 666 915
Total kreditriskexponering 630 553 78 067 45 389 596 603 78 810 1429 422
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Nedskrivningar och kreditkvalitet

Analys av nedskrivningsbara fordringar och oreglerade men €j nedskrivningsbara fordringar
For information om

¢ faktorer som bolaget anvinder vid bestdmning av om en tillging har ett nedskrivningsbehov; se avsnittet om kreditforluster och
nedskrivningar pé finansiella tillgdngar i redovisningsprincipema. Se dven vilka metoder som anvinds for att faststilla nedskriv-
ningen i avsnittet om kreditforluster och nedskrivningar pa finansiella tillgingar i redovisningsprinciperna.

e  fOréindringar av nedskrivningar; se not 18 Utléning till allminheten.

e belopp som avsatts eller dterforts for skattade formodade fSrluster avseende exponeringar under perioden; se not 13
Kreditférluster, netto.

e  virdejusteringar och dtervinningar som har redovisats direkt dver resultatriikningen; se not 13 Kreditforluster, netto

I tabellen nedan beskrivs de nedskrivningar som gjorts per den 31 december 2017.

Nedskrivningar per kategori av motpart 2017-12-31

Kontokrediter Kopta Forfalina Lamnade &in

kundfordringar kundfordringar
Staten - - - - -
Institut B - - - -
Utlaning till allmé&nheten
- Féretag - - - - -
-Hushall 971 6022 5806 12799
Ovrigt = & a - -

Summa nedskrivningar av pos-
ter i balansrékningen 971 6 022 5 806 12 799
Nedskrivningar totalt 971 6 022 5 806 12 799

Nedskrivningar per kategori av motpart 2016-12-31

Kontokrediter Kopta Férfallna Lamnade I¢in

kundfordinaar
Staten - = - 4 =
Institut = - 3 = =
Utldning till allmdnheten

- Féretag - - - - -
-Hushaill 2951 8834 - 3061 14 846
Ovrigt - = = - -
Summa nedskrivningar av pos- 2 951 8834 - 3061 14 846
ter i balansréikningen

Nedskrivningar totalt 2 951 8 834 - 3061 14 844

Belopp i ovanstiende tabell avser bdde Moderbolaget samt Koncernen.
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L&ne- och kundfordringar — exponering med nedskrivningsbehov per geografiskt omr&de 2017-12-31

Tkr Norge Finland Danmark Sverige Summa
Staten - - - - -
Institut - - - - -
Féretag - - - - -
Hushdall 4165 22 8612 12799
Summa 4165 22 8 612 12 799

Belopp i ovanstiende tabell avser PayEx Sverige AB

L&ne- och kundfordringar — exponering med nedskrivningsbehov per geografiskt omréde 2016-12-31

Tkr Norge Finland Danmark Sverige Summa
Staten - - - - -
Institut - - - - -
Féretag - - - - -
Hushdll 8180 20 - 6 646 14 846
Summa 8 180 20 - 6 646 14 846

For definition av fordran som har nedskrivningsbehov se not 2 under rubriken Kreditfstluster och nedskrivningar pa finansiella tillgéngar.
Se dven not 18 avseende fordndringar i nedskrivningar.

Kreditkvaliteten pé finansiella tillgdngar som varken har forfallit till betalning eller 4r nedskrivningsbara bestar av utlining till kredit-
institut, forvérvade fordringar/kontrakt samt ldmnade 1an. For forvéirvade icke forfallna kundfordringar har slutkunderna genomgatt en av
bolaget godkénd kreditprévning innan fordran forvirvas. Fordringarna bestir av sma belopp och ir riktade mot privatpersoner vars betal-
ningsférméga kan uppskattas genom interna och externa historiska data. Av bolaget ldmnade 1dn och 6vriga fordringar som ¢j forfallit eller
dr ¢j nedskrivningsbara r ca 12% tiickta av pantsatta fordringar. Ovriga krediter bestdr av forviirvade fordringar och kontokrediter, vilka
kan betraktas som blanco krediter till privatpersoner

Kreditkvalitet p& finansiella, ej nedskrivna tillgdngar per 2017-12-31

Kontokrediter Kopta Képta forfalina Lamnade lan

kundierdinaar kundfordringar

Fordringar forfalina 60 dgr eller
mindre 3639 2 947 - 589
Fordringar férfallna > 60 dgr - 90 dgr

90 61 289 45
Fordringar férfalina > 90 dgr - 180 dgr -
836 840 212
Fordringar forfalina > 180 dgr - 360 = %
dgr 381
Fordringar férfalina > 360 dgr - - 28 288
Summa 4 565 3 008 29 799 847
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Kreditkvalitet pd finansiella, ej nedskrivna tillgéngar per 2016-12-31

Kontokrediter Képta Képta férfallina Lamnade 1an
kundiordringar kundfordringar

Fordringar foérfalina 60 dgr eller 1425 3282 - 980
mindre
Fordringar férfallna > 60 dgr - 90 dgr - - 1414 54
Fordringar férfalina > 90 dgr - 180 dgr - - 1015 308
Fordringar férfalina > 180 dgr - 360 - - 631 761
dgr
Fordringar forfallna > 360 dgr - - 40 479 1297
Summa 1425 3282 43 539 3400

Redovisat vérde fordringar per kategori av motpart. Exponering per 2017-12-31

Kontokre- Képta Képta forfalina Lamnade Oviiga
diter kundfordrine kundfordringar IGn  balansposter

Staten - - - 20 007 3437 23 443
Institut - - - 194 292 194 292
Utl@ning till allménheten
- Féretag - - - 331714 331714
- Hushéll 66 159 14 679 29799 96816 207 452
Ovrigt - - - - 102 822 102 822
Summa redovisat varde av
_poster i balansrékningen 66 159 14 679 29799 642 829 106 259 859 724
L&dmnade I&neldften 598 888 57 575 2293 39124 - 697 880
Redovisat varde totalt 465 047 72 253 32 092 681 953 106 259 1557 603

Redovisat varde fordringar per kategori av motpart. Exponering per 2016-12-31

Kontokre- Kopta Kopta férfallina Lamnade C}wig_a
diter kutidfordringar kundfordringar IGn  balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 175815 - 175 815
Utidning till allimdnheten - -
- Féretag - - - 319 815 - 319 815
- Hushdaill 71345 7232 43 539 23 085 - 145 201
Ovrigt - - - - 75098 75098
Summa redovisat varde av 71 345 7 232 43 539 546 735 78 810 747 661
poster i balansrikningen
Lamnade |&nelditen 556 257 62 001 1850 46 807 664 915
Redovisat varde totalt 627 602 69 233 45 389 593 542 78 810 1414 576

Erhdlina sdkerheter och andra former av kredittérstarkning

Nettoredovisning forekommer i posten av bolaget limnade 14n. I det fall det finns nedskrivningsbehov sker nettoredovisning mot sikerhet-
ens virde. Borgensforbindelserna virderas individuellt efter borgensmannens kreditvardighet. Fakturafordringar virderas efter parametrar
som sitts individuellt per kund.
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Varde av sGkerheter, per kategori av motpart 2017-12-31

Kontokrediter Koépta Koépta forfallna  Ladmnade Ian

kundfordringar kundiardrinaer
Staten = - - - -

Institut - - - - -
Utlaning till allmé&nheten - - - - -
- Féretag - - - 35131 35131
- Hushaill - - - - -
Ovrig - - - - -
Summa redovisat varde av

poster i balansrékningen - - - 35131 35131
Ldmnade I&neldften - - - - -
Redovisat varde totalt - - - 35 131 35131

Varde av sdkerheter, per kategori av motpart 2016-12-31

Kontokrediter Kopta Kopta férfallna  Lamnade 1&n

kunciordrinaar kundfordringar

Staten B - - - -
Institut - B - - -
Utlaning till alliménheten - - - - -
- Foéretag - - - 23 154 23154
- Hushail . - = s 5
Ovrig = - - - -
Summa redovisat varde av

poster i balansrékningen - - = 23154 23 154

Lamnade laneldften = - = = -
Redovisat varde totalt - - - 23 154 23 154

Sdkerhetstérdelning for Idne- och kundfordringar 2017

Fordringar Borgen Fastigheter Aktier Totalt varde Varde pasa- Varde pé séker-
av s@kerheter  kerheter ore- heter oséikra

glerade ford- fordringar
fngar

Kontokrediter - = = - - - -
Kdépta kundfordringar - s - = . s =
Képta forfallna kundfordringar - B - 7 - - -
Av bolaget Idmnade 1&n 31131 4 000 35131 35131 =
Summa 31131 4 000 35131 35131 -

Sdkerhetstérdelning for I&ne- och kundfordringar 2016

Fordringar Borgen  Fastigheter Akfier Totalt varde Vdarde pd sa- Varde pa sdker-
av sGkerheter  kerheter ore- heter osdkra

glerade ford- fordringar

Kontokrediter - = = - = = =
Kdpta kundfordringar - - - . - - =
Kdpta férfalina kundfordringar - - = = & i =
Av bolaget Idmnade 1&n 19 154 4 000 - - 23 154 23 154 -
Summa 19 154 4 000 B 23 154 -

]
N
w
_—
(1]
F-S

Noter till de finansiella rapporterna PayEx Sverige AB arsredovisning 2017 33



Kreditriskexponering netto, per kategori av motpart 2017-12-31

Tkr Kontokredi- & kKépta férfallna  Lamnade Ian
i Kun i kundiordingar X ]
Staten - - - 20 007 3437 23443

Institut B - E 194 292 E 194 292
Utldning till allménheten

-Féretag - - - 296 583 - 296 583
-Hushdaill 66 159 14 679 29 799 96816 - 207 452
Ovrigt - s - - 102 822 102 822

Summa redovisat varde av
poster i balansrdkningen

66 159 14 679 29799 607 698 106 259 824 592
Ldmnade 1&neldften 598 888 57 575 2293 39 124 - 697 880
Redovisat virde totalt 665 047 72 253 32 092 646 822 106 259 1522 472

Kreditriskexponering netto, per kategori av motpart 2016-12-31

Kontokredi- ~ Kopta Képta forfallna  Ladmnade 1&n Gviiga
ter  kundfordringar Jr balansposter
Staten - - - 28 020 3712 31732
Institut - - - 175815 - 175 815
Utldining till allménheten - -
-Foéretag - - - 296 661 - 296 661
-Hushdill 71345 7232 43 539 23085 - 145 201
Ovrigt - = i - 69 879 69 879
Summa redovisat varde av
poster i balansrékningen 71 345 7232 43 539 523 581 73 592 719 289
L&mnade 1&nelbfien 556 257 62 001 1850 46 807 - 666 915
Redovisat varde totalt 627 602 69 233 45 389 570 388 73 592 1386 204
Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att bolaget inte kan infria sina betalningsfSrpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for
att erhdlla betalningsmedel Skar avsevirt. Mélet ér att bolaget endast skall exponeras mot méttliga likviditetsrisker. Tillgangen till finansie-
ring dr avgorande for att pa ett fullgott sitt kunna hantera likviditetsrisken.

Bolaget ér idag finansierat genom eget kapital och inléning frén allménheten.

Likviditetsrisken bedéms som begrinsad.

Likviditetssituationen prognostiseras kontinuerligt genom att berikna det forvintade framtida kassaflodet. Kassaflodesberikning sker
kontinuerligt, &ven under stressade forhallanden. En gang per ménad beréiknas en kassaflédesprognos pa rullande 12 manader frén rappor-
teringstillfillet.

Bolaget har tagit hjd for hur lagt Gverlikviditeten i inl&ningsmedlen far sjunka innan beslut maste fattas om atgérder for att oka inla-
ningen. Styrelsen har fastslagit att tre ménaders forviintat/prognostiserat utfldde vid var tid skall tickas av den beriiknade 6verlikviditeten i
inléningen samt av Gvrig Sverlikviditet i form av egna medel som befinner sig pa bankkonton, som utgdrs av outnyttjade checkraknings-
krediter eller givna dgarlan. Vid verdrag av minimigrinsen skall styrelsen informeras och tgérder vidtas med syfte att Gka inldningen.
Malsittningen r att Sverskottslikviditeten inte skall Gverstiga 2,5 ganger det stressade nettoutflodet.

Likviditetsreserven beréknas med en dynamisk berdkningsmodell. Berdkningen foljer det stressade berikningsscenariot frén den likvi-
ditetstdckningsrapport som ménadsvis limnas till Finansinspektionen. Rapporten foljer Finansinspektionens regelverk avseende berik-
ningar, utrdkningar och riskviktningar. Ingdende parametrar r t ex inldningsalternativ p4 korta 16ptider (under 30 dagar) och outnyttjade

limiter vid korta krediter till foretag och hushall,
Bolaget har upprittat en beredskapsplan for att hantera storningar som péaverkar likviditeten. Den uppdateras arligen av bolagets Chief

Risk Manager. Beredskapsplanen foreskriver de dtgiirder som behéver vidtas vid ett stressat eller akut scenario som tex kontaktvégar, be-
slutsforum samt systematiserad och ordnad avyttring av tillgingar. Bolagets treasurer ansvarar for dtgirderna i hanteringen av likviditets-

risker.

Bolagets likviditetsexponering med avseende pa éterstdende 5ptider pd tillgdngar och skulder framgdr av tabellen nedan.
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Likviditetsexponering kontra aktuellt &terstGende 16ptid (redovisat vérde)

samt férvantad tidpunkt for &tervinning 2017

Nominella kassafldden — kontra aktuellt &terstdiende i6ptid 2017-12-31 Redovisat Varay for-
varde vantad
P& <3man >3man >1dr >58r Summa tidpunkt
anfordran <lar,  <5ar nom fér ater-
kassafld- vinning
den > 12 man
Tillgangar
Bel&ningsbara
statsskuldféribindelser 20 007 - - - - 20 007 20 007 -
Utl&ning till kreditinstitut 194 292 - - E - 194 292 194 292 -
Utidining till allménheten 149 772 27 419 79272 - 296 583* 553 046 539 167 79 272
Ovriga tillg&ngar 3 437 - - - - 89 566 93 003 93003 -
Andra immateriella
anlaggningstillgangar - - - - - 26 580 26 580 26 580 -
Férutbetalda kostnader
och upplupna intékter 26 159 - - - - - 26 159 26 159 -
Summa tillgéngar 243 894 149 772 27419 79272 - 412729 913 086 899 207 79 272
Skulder
Inléning frén allménheten
84 374 - 114701 35229 - - 234 304 234 304 35229
Ovriga skulder - 82 051 322 2341 53310 - 138 024 138 024 55 561
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter
- 46 338 - - - - 46 338 46 338 =
Summa skulder 84 374 128 389 115023 37570 53310 - 418 667 418 667
Obeskattade reserver 73 596 - - - - - 73 596 73 596 90 880
-Beviliade limiter 697 880 - - = =
- 697 880 - -
Total skillnad -611 956 21 383 -87604 41702 -53310 412729 -277 054 406 944 -11 609

*Avser del i PayEx Holding-koncernens cashpoolsystem”.
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Likviditetsexponering kontra aktuellt &terstdende 16ptid (redovisat varde)

samt férvantad tidpunkt for &tervinning 2016

Nominella kassafloden — kontra aktuellt aterstGende IGptid 2016-12-31 Redovisat Varav for-
varde vantad
Pa <3man >3man  >1d& >54dr Utan  Summa tidpunkt
antfordran <1&r <58 I6ptid nom for é’reryin-
kassaflo- ning,
den > 12 man
Tillgangar
Beldiningsbara
statsskuldfdrbindelser 28 020 - - - - - 28 020 28 020 -
Utldining till kreditinstitut 175815 - - - - - 175815 175815 -
Utldning fill allim&nheten 112921 48553 22930 296 661* 481065 465016 22930
Ovriga tillgéngar 3713 - - - - 58 512 62 225 62 225 -
Andra immateriella
anlaggningstillg&ngar - - - - - 25087 25087 25087 -
Foérutbetalda kostnader
och upplupna intékter 25 455 - - - - - 25 455 25 455 -
Summa tillgangar 233 003 112921 48553 22 930 380 260 797 667 7814618 22 930
Skulder
Iniéning frén alim&nheten 90 340 12 49922 16677 - - 156 951 156 951 16 677
Ovriga skulder - 75 600 288 2352 47815 - 126 055 126 055 50167
Upplupna kostnader och
férutbetalda int&kter - 24 343 - - - - 24 343 24 343 -
Summa skulder 90 340 99955 50210 19029 47815 - 307 349 307 349 66 844
Obeskattade reserver 75215 - - - - - 75215 75215 -
-Beviljade limiter 666 915 - - - - - 666 915 - -
Total skilinad -599 467 12966  -1657 3901 -47815 380260 -251812 399054 -43 914

*Avser del i PayEx Holding-koncernens cashpoolsystem.

Likviditetsreserv

Begreppet likviditetsreserv bestar av likviditetsbufferten enligt regulatoriska krav samt likviditetsreserv av tillginglig Sverskottslikviditet.
Berikningsmodellen som anvénds for att berdkna likviditetsbufferten foljer det regelverk som stéder framtagandet av den manatliga likvi-
ditetstdckningsrapport som skickas till Finansinspektionen. Rapporten visar det stressade scenariot med 30 dagars likviditetsutflode och
leder fram till berdkningen av LCR-kvoten.

Likviditetsbufferten skall motsvara en LCR-kvot pa 0,8 avseende dr 2017. Bufferten ska bestd av placeringar i viirdepapper som ir méjliga

att pantsitta i Riksbanken. Internt har beslutats att LCR-kvoten vid var tidpunkt skall ha en mélkvot pa 1,25 génger kravet, detta for att ge
marginal upp till kravnivén och for att slippa delregleringar av depélagda virdepapper. Detta innebir en LCR-kvot pa 1,0 for 2017. Vid
arsskiftet uppgick LCR-kvoten for kreditmarknadsbolaget PayEx Sverige AB till 1,71,

Utdver denna buffert betraktar bolaget sina dvriga likvida banktiligodohavanden som en ytterligare likviditetsreserv. Hit hor samtliga sal-
don pa ej operativa bankkonton samt placeringar i véirdepapper som ér listade enligt placeringsreglementet och som foljer dess anvisningar
om t ex duration, viktning och rating, men inte 4r reserverade for den legala likviditetsbufferten.

Den regulatoriska likviditetsbufferten per sista december 2017 uppgick till 11,7 MSEK. Det faktiska belopp som definierats som likvidi-
tetsbuffert enligt Finansinspektionens regelverk uppgick per 171231 till 20 MSEK.

Marknadsrisk

Marknadsrisker innebér risker for att ett verkligt virde eller framtida kassafldden frin ett finansiellt instrument varierar pa grund av for-

dndringar i marknadspriser. Bolaget bedomer tvd typer av marknadsrisker; rdnte- och valutarisk.

R&nterisk

Rénterisken definieras som aktuell och framtida risk for forluster till f61jd av ogynnsamma foréndringar av marknadsréntor. Bolaget berik-
nar effekten av en parallellforskjutning av ranta med 200 rantepunkter.
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Rinterisken beriknas och f6ljs manatligen upp i den forsta forsvarslinjen. Virdet for rinterisken rapporteras regelbundet till styrelse, VD
och Risk.

Bolagets utlningsverksamhet sker med korta 16ptider i t.ex. fakturabelaningstjénster, blancolan, delbetalningsprodukter samt kontokredi-
ter. InléningsportfSljen bestar per 31 december 2017 av en ettérig- respektive tvadrig bunden produkt samt en produkt utan bindningstid.
Den éterstaende snittldptiden for hela portfSljen uppgér till ca 5 manader, beroende pé att de fria placeringara ger effekt pé 16ptiden.
dagsliget har inldningsportfGljen en kortare 16ptid dn utldningsportféljen. Rintoma &r kopplade till samma riintebas, vilket begrinsar réinte-
risken i verksamheten.

Rinteskillnader skall héllas pa en, for verksamhetens art och omfattning, si 14g niva som méjligt. Externa skulder skall s& 1dngt som mdj-
ligt amorteras och de ur rdntesynpunkt mest fordelaktiga finansieringsidsningarna ska anvéndas i forsta hand.

Bolagets bedémning ér att rénterisken foranleder en Pelare 2-avsittning pé 2 448 TSEK (0,2%).

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken att fluktuationer pd valutamarknaden paverkar Bolagets resultat- och balansrikning negativt,
Valutarisk uppkommer i huvudsak vid forvirv av kundfordringar i annan valuta dn SEK och vid fakturabeldning i annan valuta dn
SEK. De valutor som Bolaget framst 4r exponerade mot ar NOK, DKK och EUR. Vid utlining i annan valuta skall Bolagets CEO ge sitt
godkinnande till denna innan kreditprévning sker i behérig beslutsinstans.

Valutarisken beraknas och foljs manatligen upp i den férsta forsvarslinjen. Varde fér valutarisken rapporteras regelbundet till
styrelse, CEO och Risk.

Bolagets Pelare 1-krav for valutarisk ar 8% av exponeringsbeloppen.

Tilgdngar och skulder férdelat pd vasentliga valutor 2017-12-31

Ovriga valutor

Tillgangar

Utldining till kreditinstitut 10 334 3145 13 479
Utléning till alméinheten 22761 2 655 3 25 419
(")vrigct_ﬁllgéngor 1 002 2 003 2 409 577 5991
Summa ﬂllg&ngor 34 097 4 658 2412 3722 44 890
Inl&ning frén allménheten 433 12 11 24 479
Ovriga skulder 9 863 10 708 7 363 27 935
Summa skulder 10 296 10 721 7 374 24 28414

Effekt (fore skatt) av 8% 6kning av
valutakurs i SEK gentemot utléindsk
valuta 1904 -485 -397 296 2200

Tillg&dngar och skulder férdelat pd vasentliga valutor 2016-12-31

DKK Ovriga valutor

Tillgangar

UtIGning till kreditinstitut 11254 - 2682 13 936
Utldining till allménheten 20 208 15993 3 36 204
(")vrigo tillgéngar 5521 3977 2 620 12118
Summa ﬁllg_@‘gar 36 983 19 970 5 305 62 258
Inldning frén allménheten 2759 11 2770
évrigo skulder 8 263 1770 4616 14 650
Summa skuider 11022 1781 4616 17 420

Effekt (fore skatt) av 8% dkning av valutakurs i SEK
gentemot utlindsk valuta 2077 1455 55 3587
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Operativ risk

Operativ risk definieras som risken f6r forlust till f6ljd av icke dndamdlsenliga eller otillrickliga interna processer eller rutiner, ménskliga
fel, felaktiga system eller externa hindelser. Malsdttningen for hantering av operativa risker 4r god intern styrning, kontroll och kvalitets-
sakring,

For berdkning av operativ risk tillimpas basmetoden (15% av de senaste tre drens genomsnittliga omséttning). Bedomningen gors regel-
bundet och de stérsta omradena &r IT-risk, verksamhets- och processrisk, personalrisk, ryktesrisk och extern risk.

Chief Risk Officer bedémer de operativa riskerna och limnar rekommendationer till styrelsen.

Pensionsrisk

Pensionsforpliktelserna inom Bolaget redovisas enligt tryggandelagen. En PRI-16sning anvinds vid kdnslighetsanalys avseende
langre livsldngd. Bolaget avsatter 3 MSEK (0,2%) i ytterligare kapital enligt Pelare 2.

Strategisk risk

Den strategiska risken ar risken for att en skada uppkommer om Bolaget viljer fel strategi i sin stravan efter vinstgivande affars-
verksambhet. Fel vald strategi marks exempelvis i férlustbringande verksamhet, oférm3ga att svara pd de utmaningar som konkur-
rensliget medfor eller férsdmrad kapitaltdckning. En annan sida av den strategiska risken dr snabb teknisk utveckling p& mark-
naden som slar mot den valda strategin.

Affarsrisk

Afférsrisk ar risken for minskade intdkter till f5ljd av att faktorer i den externa affirsmiljon (till exempel marknadsférhallanden, kund-
beteende, teknologisk utveckling) har en negativ paverkan p& volymer och marginaler. Detta pverkar konkurrenssituationen och risken
for tappade marknadsandelar pa 14ng sikt. Exponeringen och kontrollen hanteras bl.a. genom konkurrentanalyser i den forsta for-
svarslinjen rorande rénteldge och férandringar pd marknaden. Analyserna utgor underlag till riskbedémning och riskhantering.
Risken hanteras i den forsta forsvarslinjen fran tid till annan och ska rapporteras till Risk som beddmer risken och rapporterar
vidare till styrelse och VD.

Ovriga risker

Skatterisk

Med skatterisk menas risken for 6kade skattekostnader. Det kan exempelvis uppsté i samband med férdndringar i lagar och regler,
vid storre strategiska frgor sdsom foretagsforvarv, omstrukturering eller avyttringar. Bolaget f6ljer 16pande forindringar i regel-
verk kring skatter och risken beddms i den forsta forsvarslinjen frdn tid till annan och rapporteras till Risk.

Compliancerisk

Med compliancerisk avses den aktuella eller potentiella risken for pdverkan pd intidkter och kapital som uppstér till f6ljd av éver-
tradelser eller bristande efterlevnad av lagar, bestimmelser, avtal, foreskrivna rutiner eller etiska standarder. En compliancerisk
kan leda till boter, skadestdnd och/eller annullering av avtal och kan skada PayEx Sverige AB och dven Swedbanks rykte.
Complianceriskerna i verksamheten bedoms 16pande samt enligt den av styrelsen faststillda drsplanen for Compliancefunktionen.
Rapportering sker kvartalsvis till koncernledning, CEO och styrelse.

Kapitaltéckning

Bolaget har valt att i denna drsredovisning endast ldmna de upplysningar som krévs om kapitalbas och kapitalkrav enligt 6 kap. 4 § i Fi-
nansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25 med #ndrings-
forfattningar).

Reglerna innebir att kapitalbasen ska técka dels de féreskrivna minimikapitalkraven, vilka omfattar kapitalkraven for kreditrisker, mark-
nadsrisker och operativa risker, dels dven berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i verksamheten, i enlighet med bolagets
interna kapital- och likviditetsutvérdering. Reglerna innebér dven att bolaget dr skyldigt att informera om bolagets kapitaltéickning. Kapi-
talkravet for kreditrisk riknas fram med schablonmetoden for kreditrisk. Bolagets marknadsrisker ar framst relaterade till rdnte- och valu-
tarisk. Kapitalkravet for operativa risker berdknas enligt basmetoden, som motsvarar 15 % av den genomsnittliga omséttningen de tre sen-
aste rikenskapséren. Bolaget gor dven avséttningar fr buffertkrav (kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert).

Utéver det lagstadgade minimikapitalkravet i kapitaltickning técker bolagets kapitalbas dven ytterligare identifierade risker i enlighet med

bolagets interna kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU). Analysen av kapitalbehovet gors med kvalitativa metoder och granskas 16-
pande av bolagets funktion for Risk.
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Bolaget ska halla en 14g riskprofil ur ett kapitalperspektiv. Regelbundet beriknas prognoser avseende det totala kapitalkravet, vilket ligger
till grund f6r planeringen av bolagets kapitalsituation.

Den langsiktiga riskprofilen ska hanteras s4 att effekten av ett extremt negativt men méjligt scenario, faststiilld i bolagets interna kapital-
och likviditetsutvérderingsprocess, inte forsimrar kapitaltickningskvoten till att understiga den av styrelsen faststillda ligsta nivan.

Bolagets kapitalsituation ska sikerstillas genom att metodiskt och kontinuerligt analysera och beddma kapitalbehovet.

I den fOrsta forsvarslinjen hanteras riskerna 16pande. Riskfunktionen beddmer kapitalbehovet regelbundet. Bedsmningen gors enligt upp-
réttade riktlinjer fran styrelsen i form av IKLU och andra styrande dokument.

Prognosen av bolagets framtida kapitalsituation bygger pa antaganden, som utgér ifran historiska utfall och justerats med hénsyn taget till
bolagets framtida utveckling och kapitalsituation. Skulle utfallet i kapitalutvirderingsprocessen visa sig understiga relationenska atgérder
vidtas for att minska bolagets risktagande. Syftet med kapitaltickningskraven #r att sikerstilla att bolaget dels har en kapitalbas som ticker
de riskvigda tillgdngarna uppdelade pa kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker, dels att kapitalbasen dven ticker beriknat kapi-
talbehov for ytterligare identifierade risker i verksamheten.

Volymerna i inldning frdn allmédnheten, annan finansiering och institutsexponeringar balanserar forindringarna inom Bolagets
utldning.

Bolaget uppfyller dels det lagstadgade kravet pa kapitaltickning, dels det intemt bedémda kapitalbehovet. Bolaget beddmer att kapital-
situationen och kapitalet ar tillricklig for att ligga till grund for nuvarande och framtida verksamhet.

Nedan redovisas kapitalbas, kapitalkrav mm enligt gillande regelverk.
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Intern kapitalutvérdering fér kapitalkrav per 2017-12-31

Kapitalkrav sammanstdalining Grundlaggande kapitalkrav  Tilkommande kapitalbe-  Totalt kapitalkrav och
2017-12-31 "Pelare 1" hov kapitalbehov
"Pelare 2"

Summa tiligdngar 899 207

Summa eget kapital 405 108

Kapitalbas

Kapitalkrav fér kreditrisk 60 432 60 432
Kapitalkrav f&r operativ risk 44780 44780
Kapitalkrav fér r&nterisk - 2 448 2 448
Kapitalkrav fér valutarisk 2200 2200
Kapitalkrav fér pensionsrisk = 3 000 3000
Kapitalkrav fér Svriga risker - 13 000 13 000
Totalt kapitalkrav och kapitalbehov 107 412 18 448 125 860
Overskott kapitalbas 330 358 18 448 311 910

Kapitaltéckning

Tkr 2017 2016
Primart kapital 437 770 432 635
Kapitalbas netto 437 770 432 635
Summa kapitalkrayv kreditrisk — schablonmetoden 60 432 54 322
Kapitalkrav {or operativa risker 44 780 32 386
Kapitalkrav for valutakursrisk och révarurisk 2200 3 587
Summa kapitalkrav 107 412 90 295

Vid berékning av kapitalbasen har styrelsens forslag till vinstdisposition beaktats.

Kapitalbas

Tkr 2017 2016
Primart kapital

Redovisat eget kapital i balansrdkningen 406 945 399 054
Avgdr: - Immateriella tilgéngar och uppskjutna skattefordringar 26 580 25087
Eget kapitalandel av obeskattade reserver 57 405 58 668
Total kapitalbas 437 770 432 635
Overskott kapitalbas 330 358 342 340

Kapitalrelationer och kapitaltéickningsméatt

Bolagets lagstadgade kapitalkrav i kapitaltdckningsreglerna summeras enligt féljande avsnitt:

Lagstadgade kapitalkrav 2017

Kapltalbas

Karnprimarkapital

Aktiekapital 70 000
Andra reserver och balanserat resultat 335108
Verifierat resultat av revisor 1837
Eget kapitalandel av obeskattade reserver 57405
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 464 350
Avgdr immateriella tilgangaor 26 580
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Karnprimérkapltal efter lagstiftningsjusteringar 437 770
Primdrkapitaltillskott _

Primérkapltal efter lagstiftningsjusteringar 437770
Supplementarkapital -
Kapltaibas (primarkapltal + supplementéarkapltal) 437 770

Kapitairelationer (Pelare 1)

Totalt riskv&gt exponeringsbelopp 1342 647
Kérnprimdarkapitalrelation 32,6%
Prim&rkapitalrelation 32,6%
Totalkapitalrelation 32,6%
Totalt kapltalkrav
Minimikapitalkrav i Pelare 1 107 412
Buffertkrav
Varav kapitalkonserveringsbuffert om 2,5% av totalt riskvéigt exponeringsbelopp 33 566
Varav kontracyklisk kapitalbutfert om 1,77% av totalt riskvégt exponeringsbelopp 23729
Tillagg fér beddmt kapitalkrav i Pelare 2 18 448
Summa 183 155
Kapitalkrav

Riskvagt belopp Kapitalkray  Riskvagt belopp Kapitalkrav

Kredlirisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar 68 306 5464 64 509 5161
Féretagsexponeringar 296 625 23730 314 880 25190
Hushéllsexponeringar 254 380 20 350 185810 14 865
Oreglerade poster 31 503 2520 45 529 3 642
évrigo poster 104 581 8 366 68 296 5464
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 755 396 60 432 679 023 54 322

Operativa risker
Basmetoden 44 780 32 386
Summa kapitalkrav fér operativa risker 44 780 32 386

Valutarisk och ravarurisk

Valutarisk 2200 3 587
Summa kapitalkrav fér valutarisker 2200 3 587
Totalt minimikapitalkrav 107 412 90 295

Minimikapitalkrav och e , Summai % |

buffertari % : I €1 Ema :
Ké&rnprimdarkapital 4,5% 2,.5% 1.77% 8.8%
Primérkapital 6% 2,5% L77% 10,3%
Kapitalbas 8% 2.5% 1.77% 12,3%
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Ranteintakter

Utlning till kreditinstitut 355 489
Utldning till allmdnheten 18 993 22052
Ovriga 14 566
Summa 19 362 23107
Medelréinta under &ret pa utidning fill aliménheten % 14.3% 19.6%
Rantekostnader

Iniéning fréan kreditinstitut -342 -219
Inldining fré&in allmdanheten -1423 -2764
Ovriga -449 -1838
Summa -2214 -4 821

Samtliga riinteintikter och riintekostnader hérror frén finansiella tillgdngar- och/eller skulder som inte vérderats till verkligt varde via re-
sultatrikningen med undantag for beldningsbara statsskuldsforbindelser, vilka genererat rédntekostnader om 212 tkr (126 tkr).

Provisionsintakter

Payments 230 924

252 311
Financing 56 205 49 341
Collection 33018 42 675
Omni-channel 88 490 83832
Avriga provisionsintéikter 12 904 14 502
Summa 421 541 442 661

Samtliga provisionsintiikter harrdr frin lane- och kundfordringar relaterade till en viss specifikt utford transaktion och redovisas omedel-
bart som intikt. [ bolaget utgors dessa provisioner och avgifter typiskt sett av aviseringsutgifter, transaktionsavgifter for betalningar och

kravavgifter.Samtliga provisionsintdkter inom omradet Financing hérrér frén finansiella tillgéngar, som inte virderats till verkligt virde

via resultatrdkningen.
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Provisionskostnader

Tkr i - i s " i " ¥ '

Payments -72754 93 999
Financing -11 065 -7 271
Collection -12822 -25 866
Omni-channel -32 456 -29 960
Ovriga provisionsintdkter -8771 -5 454
Summa -137 868 -162 550

Samtliga provisionskostnader hdrrér fran avisering, distribution och reskontrahantering, indrivning av fordringar, samt Gvriga transaktions-
baserade kostnader for l1ane- och kundfordringar.

Nettoresultat av finansiella tfransaktioner

Tkr 2017 2016
Valutakursféréndringar -1 444 -2 519
Forsélining av férfalina fordringar -525 24 322
Uppskrivning av férfallna fordringar - -
Ovrigt : -
Summa -1 969 21 803

Valutakursfordndringar harrdr frin léne- och kundfordringar samt finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde.

Ovriga rorelseintékter

Tkr 2017 2016
Hyresintékter 3207 3937
Aktiverat arbete f6r egen rékning 9 605 8 441
Koncerninterna intdkter 42 656 32848
Ovriga rorelseintékier 10 245 15987
Summa 65713 61213
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Ranteintakter

- Sverige 13 661 18 325
- Norge 5 506 3248
- Ovrigt 195 1 534
Summa 19 362 23107
Provisionsintakter

- Sverige 367 233 403 104
- Norge 12 345 14 295
- Ovrigt 41 963 25262
Summa 421 541 442 661
Nettoresultat av finansiella transaktioner

- Sverige -2704 26 939
- Norge 12 &
- Ovrigt 723 -5 136
Summa -1 969 21 803
Ovriga rorelseintakter

- Sverige 52016 49177
- Norge 9337 8903
- Ovrigt 4 360 3133
Summa 65713 61213
Summa intdkter 504 647 548 784

Not 10 Allménna administrationskostnader

Personatkostnader

-Léner och andra erséttningar -128 851 -122 195
-Sociala avgifter -44 831 -42 123
-Kostnad fér pensionspremier -13 434 -13 619
-Ovriga personalkostnader -11572 9125
Summa personalkostnader -198 688 -187 062
Ovriga allmé@nna administrationskostnader
-IT kostnader -42 873 -53 645
-Konsulttjéinster -33 882 -22 584
-Revision -1 607 -844
-Hyror och andra lokalkostnader -17 366 -19 275
-Ovriga kostnader -37 254 -16 196
Summa &vriga aliménna administrationskostnader -132 982 -112 544
Summa -331 670 -299 606
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Ledande befattningshavares erséttningar

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor f6ljer ITP-planen och r desamma som for Ovriga anstéllda. Inga 1an har givits till
ledande befattningshavare,

I enlighet med FFFS 2011:1 har bolaget antagit en erséttningspolicy dir en bonuslén kan betalas ut- Denna bestims och godkénns
av Styrelsen. For 2017 har en sddan rérlig del avsatts med 1 000 tkr (752 tkr 2016).

Vid uppségning frin bolagets sida #r verkstillande direktéren berdttigad till, utdver 16n under tre manaders uppsigningstid,
avgéngsvederlag motsvarande sex manadsléner. Avgingsvederlaget avriknas mot andra inkomster.

Avgdngsvederlag 290 120

Personalkostnader

Léner och andra ersattningar

-Verkstéilande direktor B 1361
-Styrelsens IGner 782

-Styrelsens arvoden 19 393
-Ledande befattningshavare, 6,5 (2.5) 7 892 1866
-Ovriga anstélida 120 158 118 574
Summa Iéner 128 851 122 194

Sociala kostnader

-Verkstéllande direktor - 428
-Styrelsen 246 -
-Ledande befattningshavare 6,5 (2,5) 2 551 586
-Ovriga anstdilda 42034 41109
Summa sociala kostnader 44 831 42 123
Pensionskostnader

-Verkstéllande direktor - 239
-Ledande befattningshavare, 6,5 (2,5) 886 328
-Ovriga anstéllda 12 548 13052
Summa pensionskostnader 13434 13 619
Summa dvriga personalkostnader 11572 9126
Summa personalkostnader 198 688 187 062
Summa Iéner, ersattningar och pensioner till VD - 1600
Summa Iéner, ersattningar och pensioner till styrelsen 801 393
Summa Iéner, ersattningar och pensioner till ledande 8778 2194
befattningshavare

Summa Iéner, ersdttningar och pensioner till ledande 9579 4187
Befattningshavare inkl VD och styrelse

Summa sociala kostnader och pensionskostnader 58 265 55 742

Kostnad for avgiftsbestimda pensioner i forhallande till pensionsgrundande ersiittning uppgér till 10% (11%)).
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Styrelsearvode 2017

Grunditn Pensionskostnader  Ovilga ersattningar
Lars Stenberg 400 )
Anders Blomqvist 22 - 4
Thomas Engstrém 180 -
Monika Asmyr 180 15
Summa 782 - 19
n,

Medelantalet anstélida

2017 2016
Kvinnor 168 169
M&n 156 153
Totalt 324 322

Andel kvinnor bland ledande befattningshavare, %

2017-12-31 2016-12-31
Styrelseledam&ter 28% 14%
Andra ledande befattningshavare 55% 9%
Arvode och kostnadserséttning fili revisorer
Tkr 2017 2016

Deloitte (Sweden)

Revisionsuppdrag 300 0
Andra uppdrag 39 0
KPMG (Sweden)

Revisionsuppdrag 735
Andra uppdrag 934 246
PWC (Sweden)

Revisionsuppdrag 109
Andra uppdrag 25

Summa 1298 1090

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning
samt revision och annan granskning utford i enlighet med Sverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller ge-
nomfrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Med andra uppdrag avses sddant som inte ingér i ovanstdende delposter till exempel juri-
disk konsultation.
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Not 11 Operationell leasing

Arets betalda leasingavgifter avseende leasingavtal, uppgdr fill 14 111 tkr (16 037tkr)
Tkr 2017 2016

Framtida leasingavagifter, fér icke uppsdagningsbara lea-
singavtal, forfaller till betalning enligt féljande

Inom ett ar* 14 649 13961
Mellan ett och fem ér 574 120
Summa 15223 14 081

* Varav avser hyreskostnader 14 215 tkr (13 607 tkr).

I bolaget utgdrs den operationella leasingen i allt véisentligt av hyresavtal for kontorsytor,

Not 12 Ovriga rérelsekostnader

Tkr 2017 2016
Kundfdrluster 526 588
Royalty till PayEx Holding AB 14 075 15 366
Ovriga rérelsekostnader 3 ~
Summa 14 604 15 954
Not 13 Kreditforluster, netto

Tkr 2017 2016

Specifik nedskrivning fér individuelit

viirderade lanefordringar

Arets bortskrivning for konstaterade kreditforiuster (+) 11 142 4 661

Arets nedskrivning for kreditforiuster (+) -6 168 122

Inbetalt pé tidigare konstaterade kreditforluster (-} -802 -1 437

Summa 4172 3 346

Gruppvis virderade homogena grupper av lanefordringar

med begransat varde och likartad kreditrisk

Arets bortskrivning for konstaterade kreditfdriuster (+) -

Inbetailt pd tidigare &rs konstaterade kreditforluster (-) -

Avsattning/uppldsning av reserv fér kreditférluster(+/-) 424

Arets nettokostnad tér gruppvls varderade 424

homogena lanefordringar

Arets nettokostnad fér kreditforluster 4596 3 352
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Not 14 Bokslutsdispositioner

Avsattning fill periodiseringsfond - -13 200
Aterforing av periodisieringsfond - -
Arets férandring dveravskrivningar 1650 1386
Totalt redovisad skattekostnad 1650 -11 814

Not 15 Skatter

Redovisat i resultatrékningen

Aktuell skattekostnad (-) -4 605 -8 741
Slutskatt 2016 &rs taxering -211 -314
Totalt redovisad skattekostnad -4 816 -9 055

AvstGmning av effektiv skatt

Tkr 2017 (%) 2017 2016 (%) 2016
Resultat fore skatt 2980 39 848
Skatt enligt gdllande skattesats 22% -655 22% -8767
Skatt ej avdragsgilla kostnader 137.7% -4 104 0% -235
Skatt icke skattepliktiga intdkter 0% 1 0% 9
Skatt, schablon pd IB periodise- 2% -58 0% -62
ringsfond

Redovisad effektiv skatt 161,6% -4 816 22,7% -9 055

Aktuell skattefordran/skatteskuld uppgér till 13 762 tkr (-10 106) och representerar aktuell skatt pa drets resultat. Se not 22 (25).

Uppskjuten skatt pd tempordra skillnader

N
O
~

Uppskjuten skattefordran Netto
Tempordra skllinader
Ackumulerade éveravskrivningar (frdn fusion) 68 468
Summa 68 68
2016
Tkr 2016 2016
Uppskjuten skattefordran Netto
Tempordra skillnader
Ackumulerade dveravskrivningar {fréin fusion) 280 280
Summa 280 280
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Not 16 Belaningsbara statsskuldforbindelser m m,

~ Anskaffnings- Verkligt varde Redovisat Anskaffnings- Verkligt vérde

vdarde 2017-12-31 vérde v@rde 2016-12-31

2017-12-31
Beldningsbara statsskulds-
férbindelser

2017-12-31 2016-12-31 2016-12-31

-staten 20032 20 007 20 007 28 032 28 020 28 020

-kommuner S z
-utléindska stater = =

Summa 20 032 20 007 20 007 28 032 28 020 28 020

Varav efterstélida tillgéngar

Positiv skillnad till félid av att
bokférda vérden dverstiger
nominella vérden

Negativ skillnad fill f8ljd av 25 12
att bokférda vérden under-
stiger nominella vérden

Summa 20 007 20 007 20 007 28 020 28 020 28 020

Not 17 Utlaning till kreditinsitut

Tkr 2017-12-31 2016-12-31
UtestGende fordringar, brutto

-Svensk valuta 184 634 168 280
-Utiéindsk valuta 9 658 14 055
Summa 194 292 182 335

Ingen del avser centralbank.

Bolagets klientmedelsfordringar uppgér till 958 701 (991 200) tkr, vilka redovisas netto mot klientmedelsskulder 959 973 (982 599) tkr.

I klientmedelsfordringar ingér det belopp om 3 403 (1 428) tkr som avser debitering mot kunder som inte kunnat reglerats mot inneligg-
ande klientsmedelskulder. Vid drskfitet ligger dessa som en kortfristig fordran som nést kommande ménad regleras mot klientmedelsskul-

den.

Not 18 Utlaning fill allméanheten

2017-12-31 2016-12-31

Utestdende fordringar, brutto

-Svensk valuta 522 358 435 464
-Utléndsk valuta 29 607 44 398
Summa 551 9465 479 862

Osdkra lanefordringar

Individuell nedskrivning (specifikation se nedan) -12 058 -14 529
Tilkommande gruppvis nedskrivning for individuellt utvérderade 1&n -741 -317
Redovisat vdarde, netto 539 166 465 016

En lanefordran anses vara oséker om det finns anledning att forvinta sig att motparten inte kan leva upp till sitt itagande.
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Forandring av nedskrivningar for kreditférluster

Individuellt vérde- Gruppyvis varderade

rade osdkra Iane- osdkra laneford-
fordiinaarn ]
Ingdende balans 1 januari 2017 14 529 317 14 846
Aterforda €j langre erforderliga nedskrivningar for kreditfér- 3697 3697
luster
Arefts nedskrivning for kreditférluster -6 168 424 -5744
Utgadende balans 31 december 2017 12 058 741 12 799
Individuellt varde- Gruppyvis vérderade
rade osdkra lane- osakra laneford-
lerdringdar tingar
Ing&ende balans 1 januari 2016 14180 311 14 491
Aterférda ej léingre erforderliga nedskrivningar for kreditfdr- -3923 -3923
luster
Arets nedskrivning for kreditfériuster 4272 6 4278
_Utgdende balans 31 december 2016 14 529 317 14 846

Bolaget bokfor nedskrivningen pé separata konton for att sirskilja konstaterade-, befarade- och tervunna forluster.
Arets nedskrivning for kreditfSrluster avser képta kontrakt, lanefordringar, factoringkrediter samt képta fordringar.
Upplysningar om lén till ledande befattningshavare limnas i not 10.

Not 19 Aktier och andelar i koncernféretag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid drets bdrjan 1848 0
Overtaget vid fusion - 1848
Utgdende balans 31 december 1848 1848

Ackumulerade nedskrivningar
Overtaget vid fusion -1848 -1848

Utgadende balans 31 december -1848 -1 848
Utgaende redovisat vérde - -

Summa 3

Specifikation andelar i koncernféretag

Tkr Resultat Eget kapital  Kapitalandel Antal Andelar Redovisat
varde

PayEx Solutions Oy

Org.nr 1882569-2, s@te Helsingfors -14 -46 100% 448 -

Aktieinnehavet avser onoterade aktier.
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Immateriella tillgdngar bestdr av egenutvecklad samt inkdpt mjukvara samt av forvirvade kundrittigheter. Arets anskaffningar bestsr till
storsta delen av en nyutvecklad plattform for néthandel. Inga nedskrivningar har gjorts.

Anskaffningsvdrde

Ingéende anskaffningsvérde 1 januari 90 290 9 992

Arets anskaffningar 9877 13 561

Arets forsdljning/utrangering -156

Overtaget vid fusion < 66 737
_Utgdende anskaffningsvérde 31 december 100011 90 290

Avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar 1 januari -65 203 -9 332

Arets avskrivningar 8384 -7 050

Arets férsdljning/utrangering 156

Overtaget vid fusion . -48 821
_Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -73 431 -65 203

Redovisat varde per 31 december 24 580 25 087

Not 21 Materiella anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde

Ingdende anskaffningsvérde 1 januari 23178 -
Arets anskaffningar 1933 3505
Arets férsdljning/utrangering -1 262 -39 376
Overtaget vid fusion . 59 049
_Utgdende anskaffningsvérde 31 december 23 849 23178
Ingé&ende ackumulerade avskrivningar 1 januari -14 308 -
Arets avskrivningar -3982 -3789
Arets férsdljining/utrangering 1260 39 376
Overtaget vid fusion -49 895
_Utgdende ackumulerade avskrivningar 31 december -17 030 -14 308
Redovisat virde 31 december 6819 8 870

Varulager 6084 7 565

Kundfordringar 44 330 24 020
Fordran pé koncernbolag 2023 15872
Skattefordran 13762 -
Ovriga fordringar 19917 5618
Summa 86116 53075
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Not 23 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Tkr 201 7. 2016
Upplupna provisionsint&kter 18 475 19 355
Upplupna provisionskostnader 1859 -275
Ovriga upplupna kostnader 5825 6375
Summa 26 159 25455

Not 24 Inlaning fran allmanheten

2017

Tkr

Utest@ende skulder

2016

Svensk valuta 233 825 154 181
Utléindsk valuta 479 2770
Summa 234 304 156 951

Inlining frén allménheten sker enbart inom hushéllssektorn.

Not 25 Ovriga skulder

Tkr 2017 2016
Leverantdrsskulder 8575 9229
Skulder till koncernbolag 809 21904
Fakturakdp énnu ej utbetalda 34 -
Anstalidas kdliskattemedel 3 464 3035
Kdliskatt frén rdnta och utdelning 100 157
Skatteskulder - 10106
Ovriga skulder 68 961 37 593
Summa 81 943 82 024

Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

7 888

Upplupna provisionskostnader 12 472

Upplupna réntekostnader 991 334
Upplupna persondalrelaterade kostnader 11128 9 680
Ovriga upplupna kostnader 21 652 6191
Forutbetalda intdkter 95 250
Summa 44 338 24 343
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Not 27 Avsatiningar tér pensioner och liknade férpliktelser

2017 X
50 551 -

.N" -,

Belopp vid érets ingdng

Overtaget vid fusion - 46 136
Arets avsattningar 5 530 4 415
Summa 54 081 50 551

Arets pensionskostnad uppgér till 5 530 tkr (4 415) tkr. Dessa kostnader 4terfinns i posten “Allménna administrationskostnader” i
resultatrikningen. Pensionsskulden sékras enligt Tryggandelagen och skulden ér férséikrad hos PRI.

Not 28 Obeskattade reserver

Ackumulerade &veravskrlvningar

Ingdende balans 1 januari 1680 -
Overtaget via fusion - 3066
Arets avskrivningar utdver plan - -
Arets &terféringar av avskrivningar utdver plan -1 650 -1 386
_Utgdende balans 31 december 30 1680

Periodiseringsfonder

Avsatt for rikenskapsér 2012 2015 2015
Avsatt for rékenskapsdr 2013 4120 4120
Overtagen via fusion, p-fond f&r rékenskapsdr 2013 1200 1200
Avsatt for rakenskapsdr 2014 21000 21 000
Overtagen via fusion, p-fond fér rékenskapsér 2014 2 000 2 000
Avsatt for rikenskapsar 2015 27 000 27 000
Overtagen via fusion, p-fond fér rkenskapsdr 2015 3 000 3000
Avsatt for rékenskapsdr 2016 13 200 13 200
Overtagen via fusion, p-fond fér rékenskapsar 2016 31 -
Summa 73 566 73 535
Summa obeskattade reserver 73 596 75215

N[0} 4% Eget kapital

700 000 aktier med kvotviirde 100 kronor. Antal aktier 6kade 2010 med 200 000 genom en nyemission, som betalades kontant. Fér speci-
fikation av féréndringar i eget kapital, se rapport Sver f6rindring i eget kapital.

I balanserande vinstmedel ingdr intjénade vinstmedel i bolaget. Eventuella aktiesgartillskott och erhdllna limnade koncernbidrag efter
skatt ér tillagda och lamnade koncernbidrag efter skatt &r avdragna,

2
3
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Not 30 Stalida sdkerheter

Tkr _ - = 2017 , 2016
Stallda sdkerheter

Foretagsinteckningar Inga 63 500
Summa - 63 500
Not 31 Eventualférplikteiser

Tkr 2017 2016
Eventualférpliktelser

Garantiférbindelser PRI 1122 1011

Summa 1122 1011
Not 32 KTGgonden

Tkr — 2017 2016

Ataganden

Outnyttjade delar av beviljade 1&n 39 124 46 807

Outnyttjade deiar av beviljade krediter 658 756 620 108

Summa 697 880 666 915

NarstGdenderelationer
Bolaget har nérstenderelationer med moderforetag och andra koncernforetag samt styrelsen.

Sammanstdllining dver narstdendetransaktioner

Férséljning av Inkop av tjans- Réntor  Fordran per 31 Skuld per 31 de-

i gnsier fer december
Moderféretag 2017 29 121 -32818 -449
Andra koncernféretag 2017 51 232 -49 701 44 580 -809
Styrelse 2017 -1 248
Moderfdretag 2016 9725 -24 310 -1 254 -
Andra koncernféretag 2016 50 535 -49 011 152 16 753 -21 904
Styrelse 2016 - -1 257 - - -

I posten fordringar p4 andra koncernforetag per 2017-12-31 ingér banktillgodohavanden mot koncernmodern Swedbank AB med tkr
42 556.

Transaktioner med nirstiende #r prissatta pd marknadsmaissiga villkor. Visentliga avtal utgérs av uppdragsavtal géllande utveckling, ser-
vice, ekonomi och IT samt hyresavtal for lokaler. Transaktioner sker dven genom k&p av fordringsstockar. Under 2016 och 2017 har ingen
sddan transaktion skett.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdlining
Vad giller 16n och andra erséttningar samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stéllning, se not 10. I $vrigt forekommer inga transakt-
ioner mellan dessa personer eller dess néra familjemedlemmar utéver normala kundrelationer.
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Not 34 Finansiella fillgangar och skulder

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument.

2017-12-31
Vdrderade fill verk-  Ldanefordringar  Andra finan-  Oviiga Ba-  Summa re-
ligt varde viaresul-  och kundford- siella skulder  tansposter dovisat
tatrdikningen fngr varde
Beldningsbara statsskuldfdrbindelser 20 007 20007 20007
Utidning fill kreditinstitut 194 292 194 292 1
Utidining till allménheten 539 166 539 166 546
420
Ovriga tillgdngar 86 184 33 399 119 583 1)
_Upplupna intdkter 26 159 26 159
Summa 20 007 845 801 33 399 899 207
Avsdttningar 56 081 56 081
Inldning fran allménheten 234 304 234 304 228
284
Ovriga skulder 81943 81943 1
Upplupna kostnader 46 338 46 338
Summa 362 585 56 081 418 666

1) Upplysning om verkligt virde limnas inte for de finansiella tillgdngar och skulder som har en kortare kontraktuell 16ptid &n 12 mana-
der eftersom redovisat virde d4 utgér en god approximation av verkli gt vérde. Inga omfSringar mellan nivierna har skett under 2017.

2016-12-31

Vdarderade fill verk- l_.'énefordringor Andra finansi- "\MQG Summa redovi- Verkligt

ligt vérde via resul- il ella  balans- sat  varde
- { skulder  poster varde

Beldningsbara statsskuldférbindelser 28 020 28020 28020

Utldining till kreditinstitut 182 335 182 335 1)

Utléning till allm&nheten 465016 465016 462153

Ovriga tilg&ngar 53 355 33957 87 312 1)

Upplupna int&kter 25 455 25 455

Summa 28 020 726 161 33 957 788 138

Avsdttningar 50 551 50 551

Inl&ning frdn allmé@nheten 156 951 156 951 154732

Ovriga skulder 82 024 82024 1)
_Upplupna kostnader 24 343 24 343

Summa 263 318 50 551 313 849

1) Upplysning om verkligt viirde limnas inte for de finansiella tillgéngar och skulder som har en kortare kontraktuell 16ptid 4n 12 mdna-
der eftersom redovisat viirde d4 utgér en god approximation av verkligt virde.

Information om finansiella instruments verkliga varden
Beléningsbara statsskuldfsrbindelser
Fér virdering av viirdepapper anvénds priser noterade pd en aktiv marknad for tillgingen. Tillgingar klassificeras som niva 1.
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Finansiella instrument som inte viéirderas till verkligt vérde i balansrékningen
Féljande avsnitt beskriver hur verkligt virde faststéllts pd sddana instrument som inte vérderas till verkligt vérde i balansrikningen.

Utlaning till allmdnheten
Verkligt virde pd ldnefordringar har berdknats med en diskontering av forvintade framtida kassafldden dér diskonteringsrédntan har satts
till aktuell utlaningsrénta per 31 december. Virderingen tillhor niva 3 i verkligt védrde-hierarkin, da vdsentliga icke observerbara antagan-

den anvints vid virderingen.

Inlaning

Verkligt vdrde pd inlaning berdknas utifran aktuella marknadsrantor ddr inlaningens ursprungliga kreditspread har hallits konstant om det
inte finns tydliga bevis for att en férdndring av bolagets kreditvirdighet har lett till en observerbar foridndring av bolagets kreditspread.
Verkligt virde pa en skuld som &r inlésenbar pé anfordran tas inte upp till ett ligre belopp &n det belopp som skall erldggas vid anfordran
och diskonteras fran det forsta datum nér betalning av detta belopp skulle kunna krévas.

Andra rintebdrande finansiella tillgangar och skulder

For finansiella tillgéngar och skulder i balansrakningen med en kvarvarande livslingd pa mindre dn sex manader (géller frimst posterna
Ovriga tillgangar och Gvriga skulder) anses det redovisade virdet reflektera det verkliga virdet. Kundfordringar och leverantérsskulder
med en livsldngd Sverstigande sex manader diskonteras i samband med att verkligt varde faststélls.

Not 35 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgéng

Mot bakgrund av att mobiloperatdrerna Telia, Telenor, Tele2 och 3 Sverige har sagt upp samarbetsavtalet med PayEx kring betaltjdnsten
WyWallet och tjinsten kommer att ldggas ner per 25 maj.

Not 36 Forstag till vinstdisposition

Till arsstémmans férfogande finns fsljande belopp i kronor:

Balanserat resultat 321 569 103
Arets resultat -1 836 746
Summa 319 732 357

Styrelsen foreslar att till férfogande stédende vinstmedel disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny r&kning 319 732 357
Summa 319 732 357

Gillande regelverk for kapitaltickning och stora exponeringar innebér att bolaget vid varje tidpunkt ska ha en kapitalbas som motsvarar
minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare
identifierade risker i verksamheten, i enlighet med bolagets interna kapitalutvdrderingsprocess. Specifikation av posterna framgér av not 3.

Styrelsens beddmning &r att bolagets egna kapital sdsom det redovisas i drsredovisningen ér tillrdckligt stort i férhallande till verksamhet-

ens omfattning och risk. Vad betréffar bolagets resultat och stillning i Gvrigt, hdnvisas till resultat- och balansrékningar med tillhérande
bokslutskommentarer.
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Under &ret har systerbolaget 4T Sverige AB, org nr 556857-8495, fusionerats med PayEx Sverige AB, org nr 556735-5671. Resultat- och
balansrikningarna i systerbolaget 4T Sverige AB per fusionsdagen den 1 juni 2017 framgér nedan:

Tkr 2017-06-01
Resultat

Provisionsintkter 7312
Rérelseresultat 4948
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 38 351
Utldining till allimdnheten -13 538
Ovriga tillgéngar 37 909
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1904
Skulder

Ovriga skulder -49 342
Upplupna kostnader och forutbetalda int@kier -578
Obeskattade reserver -31
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Styrelsens underskrifter och revisorspé’lteckning

Harmed forsikras att, savitt vi kanner till, arsredovisningen &r upprattad i dverensstimmelse med god redovisningssed. De ldmnade upp-
gifterna stimmer med de laktiska forhallandena i verksamheten och inget av visentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka

den bild av Bolaget som skapats av arsredovisningen.
Stockholm den 13 april 2018

o \ 5) ‘r"'\ /Lil.nus Singelman

Leif Karl§son

Ordforan : Styrelseledamot
Emvall Lars Ljungilv

Styrelseledamot Styrelseledamot

(Nisr S Toume Utfward”
CEO

Styrelseledamot

Ake Holmgvist
Arbetstagarrepresentant

Arbetstagarrepresentant

REVISORSPATECKNING
V4r revisionsberittelse har 14mnats den 13 april 2018

Malin Liining, Deloitte AB
Auktoriserad revisor

Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkénts for utfirdande av styrelsen den 13 april 2018.
Resultat- och balansrikning blir foremal for faststdllelse pd drsstimman den 13 april 2018



Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i PayEx Sverige AB
organisationsnummer 556735-5671

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfrt en revision av arsredovisningen for PayEx
Sverige AB for rakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-
31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden réttvisande bild av PayEx Sverige ABs
finansiella stallning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for 8ret enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrdkningen och balansrékningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
&r forenliga med inneh8llet i den kompletterande
rapport som har éverlamnats till bolagets styrelse i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artikel
11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till PayEx Sverige AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pd var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i Revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandah8llits det granskade bolaget
eller, i fdrekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Séarskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.

Sérskilt betydelsefullt omr8de
Redovisning av provisionsintiikter frdn Payments

Beskrivning av risk

PayEx Sverige AB redovisar provisionsintékter fran
Payments uppgdende till 230 924 tkr.
Intiktsredovisningen &r beroende av flera olika
undersystem och det forekommer aven manuell
hantering for att sékerstalla intakternas korrekthet
vilket ger en risk for felaktig intdktsredovisning. For
ytterligare information hanvtsas till
redovisningsprinciper pa sid 21 och not 5 i
arsredovisningen.

V8ra gransknings8tgérder

V&r revision omfattade féljande granskningsatgérder
men var inte begrénsad till dessa:

. Granskning och bedémning av PayEx Sverige
ABs rutiner for registrering, fakturering,
manuella justeringar, redovisning och
uppféljning av provisionsintakter.

. Analytisk granskning av PayEx Sverige ABs
provisionsintakter.

. Granskning av ett urval av provisionsintékter
mot underliggande avtal.

e  Skapat oss en forstaelse for vésentliga
transaktionsfldden samt for dessa utvérderat
bolagets vésentliga kontroller fér att hantera
risken fér fel i den finansiella rapporteringen

Styrelsens och verkstéllande direktbrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rittvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven
fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att upprétta en drsredovisning som inte |nnehaller
nagra vasentliga fe|akt|gheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av 3rsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktdren for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sd &r tillampligt, om
fsrhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruwda arsredovisningen som helhet inte innehdller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.



Deloitte.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppst8 p& grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning fér PayEx Sverige AB for
rékenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till PayEx Sverige AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret foér forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska
skota den I8pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokfdring
ska fullgbras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

PayEx Sverige AB
organisationsnummer 556735-5671
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Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktsren i ndgot vasentligt
avseende:

o foretagit ndgon tgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pd nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om drsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen

vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller fértust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna

beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Deloitte AB, utsdgs till PayEx Sverige AB (publ):s
revisor av bolagsstémman 2017-08-15 och har varit
bolagets revisor sedan 2017-08-15.

Visby 13 april 2018

Deloitte AB ﬁg

Malin Lining
Auktoriserad revisor



